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“Estimaciones y perspectivas sobre el crecimiento de la economia
panameia al tercer trimestre del afio 2014”

Al culminar el tercer trimestre del afio 2014, la economia panamefia sigue
mostrando un excelente desempefio y continla liderando el crecimiento econémico
en la region y el continente. Sin embargo, durante el afio 2014, se dieron una serie
de sucesos que afectaron la marcha de la economia por lo que se hizo necesario
ajustar nuestras proyecciones de crecimiento de 7.0% a 6.5% para el cierre del
afio 2014 y un crecimiento estimado para el aifio 2015 de 6.3 %.

Es importante resaltar que durante este periodo del afio, la economia se vio
afectada por varios factores: la paralizacion de las actividades relacionadas con la
construccion del tercer juego de esclusas del canal de Panama, al final del afio 2013
y retomadas en abril del 2014, retrasando la obra para un afio después de lo
previsto, culminando a finales del afio 2015, lo que impacta al sector de la
construccion y la explotacién de minas y canteras; otra variable que afectd el
crecimiento econdmico fue la conclusibn de varios megaproyectos de
infraestructura vial, incluyendo la construccion de la linea 1 del metro de Panama.

Avance de los principales indicadores macroecondmicos de la economia
panamefia al tercer trimestre del afio 2014

Producto Interno Bruto (PIBT):

El rendimiento de la economia panamefia en el tercer trimestre de 2014, medido a
través del Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT), mostré6 un crecimiento
acumulado de 6.2%, el mismo mostrdé una disminucién con respecto al trimestre
anterior de .01 %.
Gréficon.° 1
Crecimiento econémico de la economia panamefia
al tercer trimestre del afio 2014 (PIBT)
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Fuente: Elaborado por Asesoria Econémica con base en datos del INEC.



Se debe destacar que las actividades que mayormente contribuyeron con este
indicador fueron la explotaciébn de minas y canteras (14.7%), la industria de la
construccion (16.9%), el comercio local al por mayor y menor (5.4%), el transporte
y comunicaciones (4.5%), intermediacién financiera (3.8%), actividades
inmobiliarias y de servicios a empresas (11.5%), la energia eléctrica (7.4%). En
menor medida aumentdé la industria manufacturera con un crecimiento de apenas
(1.8%).

Nivel general de precios IPC (Inflacion):

El nivel general de precios (Inflacion), medido a través del indice de Precios al
Consumidor (IPC), al mes de octubre fue de 2.1% nacional urbano. (Variacion %
anual.)

El indice de Precios al Consumidor (IPC), de octubre con respecto a septiembre de
2014, registré una baja de 0.2 %. La disminucion del indicador estuvo afectada por
la baja en el precio del combustible, la disminucion en el precio de las pinturas; y
por la baja en el precio de los equipos de esparcimiento.

El siguiente cuadro presenta el indice de Precios al Consumo (IPC) en Panama
correspondiente a los meses enero-octubre (variaciéon % anual 2013/2014.)

Cuadron.° 1
indice de Precios al Consumo (IPC)
Nacional Urbano Variacién %

Seglin mes: enero-octubre de 2014

Variacion porcentual
anual (2014/13)
Mes
Total
Enero 34
Febrero 3.4
Marzo 3.3
Abril 3.5
Mayo 3.2
Junio 34
Julio 2.2
Agosto 2.1
Septiembre 2.3
Octubre 2.1

Fuente: Elaborado por Asesoria Econdmica con base en datos del INEC.

El siguiente gréafico presenta el nivel de inflacion en Panama durante los afios 2009-
2013 y la variacion porcentual anual 2013/2014 al mes de octubre.
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Indice de Precios al Consumidor (IPC) Afios: 2009-2013 y
Variacion % 2013/2014 octubre
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Fuente: Elaborado por Asesoria Econémica con base en datos del INEC.
*Variacion % anual 2014/2013 octubre.

El mercado laboral y el nivel de desempleo

De acuerdo con el altimo informe de la Contraloria General de la Republica, emitido
el 27 de noviembre, la tasa de desempleo total, al mes de agosto del afio 2014 fue
4.8 %, un incremento de 0.7 puntos porcentuales con respecto al mes de agosto del
2013. Esto significa que la poblacion desempleada pasé de 71,469 a 85,905, es
decir, un incremento de 14,436 personas sin empleo.

La causa de este incremento puede atribuirse en parte a la correlacion directa que
existe entre el crecimiento de la economia y el nivel de empleo, es decir, la
disminucién en la dinamica de crecimiento de la economia panamefia durante este
periodo.

Es importante resaltar que la tasa de participacién de la fuerza laboral en la
economia, de 15 afios y mas, tuvo una disminucion de 0.1 %, pasando de 64.1 a
64.0 comparado con el mismo periodo del afio 2013.

El siguiente gréafico presenta el indice de desempleo total en la Republica de
Panama para los afios 2009-2013 y desempleo total para agosto 2014.
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indice de desempleo total en la Republica de Panama para los afios 2009-2013
y desempleo total para agosto de 2014 Variacion %
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Fuente: Elaborado por Asesoria Econémica con base en datos del INEC.
*Desempleo total al mes de agosto 2014.

Comercio exterior:

Al examinar el intercambio comercial de Panama con el resto del mundo,
contabilizado en la balanza de pagos, presenta un déficit en cuenta corriente, al
tercer trimestre del afio 2014, es decir, nuestras importaciones siguen siendo
mayores que las exportaciones.

Las exportaciones durante el tercer trimestre del afio 2014 totalizaron B/.630.0
millones, mostrando una disminucién de 1.2 %, con respecto al mismo periodo del
afo anterior, afectada principalmente por la disminucién en las ventas y desmejora
de los precios internacionales. Los productos agricolas mas afectados fueron la
pifia y el melébn con una disminucion en las ventas de 27.4% y 16. %,
respectivamente.

Por otro lado, las importaciones totalizaron al tercer trimestre un monto acumulado
de 9,204.8 millones de balboas, un incremento de 5.6 por ciento. Principalmente
por la importacién de productos para la construccion con un incremento del 33%.

El siguiente gréfico presenta las importaciones correspondientes al tercer trimestre
del afio 2014.
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Exportaciones e importaciones de bienes
Tercer trimestre del afio 2014
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Fuente: Elaborado por Asesoria Econémica con base en datos del INEC.
* Excluye zonas francas

Evolucion y situacion actual de la industria manufacturera 1970-2014:

Un andlisis detallado de la evolucién del sector industrial panamefio revela que la
fase mas dindmica e importante de su crecimiento econémico se da durante la
década de los afios 60, periodo durante el cual se efectuaron cambios significativos
y profundos en la estructura de la produccion manufacturera. Esta estrategia de
desarrollo del sector industrial estaba basada en el modelo de crecimiento hacia
dentro, conocido también, en aquella época, como “Politica de Sustitucion de
Importaciones” y que utilizo la ley 12 de 1950 y Ley 25 de 1957 como principal
herramienta de proteccién al sector industrial hasta los afios 80. @

Con la eliminacion del modelo econdmico de crecimiento hacia dentro y la
implementacion de la Estrategia Nacional de Desarrollo por el gobierno de turno y
la Direccidon de Planificacion y Administracion de la Presidencia, en los afios 70, la
industria panamefia comienza a disminuir su participacion en la economia y pasa
de representar un 17.2% del Producto Interno Bruto (PIB) en el afio de 1969 a 13%
en 1978 - @

(1). Panama Direccién General de Planificacion y Administracién. Departamento de Planificacion: Estrategia para el
Desarrollo Nacional 1970-1980. Panama, 1970.

(2). Panama: efectos del régimen de Torrijos en la estructura econémica, José Torres Abrego. 1982.



Es importante resaltar que la estrategia de desarrollo y ajuste estructural de la
economia panamefia implementada en los afios 70 replanteaba una industria
enfocada en el mercado externo y por tanto dejaba sin estimulo y expuesta a la
pequefia y mediana industria, basado en el argumento de que eran incapaces de
competir en un mercado internacional y, en consecuencia, con poco valor agregado
para el desarrollo econdémico nacional.

Durante los dltimos 10 afios, el sector industrial ain sigue disminuyendo su
participacion en la economia. En el afio 2003, la industria panamenfa representaba
7.9% del Producto Interno Bruto (PIB); en el afio 2013 representa apenas un 5.1 %
del total de la economia panamefia, es decir, 2.8% menos que el afio 2013y 12.1%
menos que en la década del 60.

El siguiente gréafico presenta la evolucion y tendencia de la industria manufacturera
durante los ultimos 10 afios: 2003-2013 y tercer trimestre del afio 2014*.
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Evolucion y tendencia de la participacion de la industria manufacturera en la economia panamefa
durante los afios: 2003-2013 y tercer trimestre de 2014
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Fuente: Elaborado por Asesoria Econémica con base en datos del INEC.
* Corresponde al Il trimestre del afio 2014.

Pareciera que esta tendencia continta y no se vislumbra reversion en el
comportamiento del sector durante los proximos afios. Cuando revisamos el ultimo
informe de la Contraloria General de la Republica, correspondiente al tercer
trimestre del afio 2014, el sector sigue reflejando una disminucién en su rendimiento
durante el afio 2014 y se agrava aun mas cuando lo comparamos con periodos
similares al afio anterior.



A continuacién se muestra la tendencia del crecimiento del sector manufacturero al
tercer trimestre del afio 2014 y tercer trimestre del afio 2013.

Graficon.° 6
Aporte de la industria manufacturera al PIB
Tercer trimestre afios: 2014 Vs 2013
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Fuente: Elaborado por Asesoria Econémica con base en datos del INEC.

En la actualidad, Panama no cuenta con una Politica de Desarrollo del Sector
Industrial, y aunque se han realizado algunos esfuerzos, como la ley 76 del 23 de
noviembre de 2009, ello ha sido insuficiente para lograr detener el deterioro del
sector. Después del modelo de sustitucion de importaciones, implementado durante
la década de los 60, aun no hemos logrado definir una estrategia clara para el
desarrollo nacional de la industria. La nueva dinamica econémica mundial requiere
de un sector industrial capaz de competir en un mercado globalizado, exigente y
altamente competitivo.

Es necesario que el sector industrial salga de esquemas de produccion tradicionales
para lograr insertarse en el mercado internacional, innovando y generando
economias de escala; esto solo se logra, tal como lo demuestra la experiencia de
paises exitosos, a través de estimulos econdmicos y politicas econémicas bien
orientadas que permitan al sector no solo suplir la demanda interna sino también
salir al mercado internacional con bienes y servicios con un alto valor agregado.

El siguiente gréafico presenta el crecimiento de la economia panamefia (PIB) y el
sector industrial durante los afios 2005-2013 y tercer trimestre de 2014.
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Crecimiento % del Producto Interno Bruto (PIB) de la economia panamefa
Industria manufacturera durante los afios
2005-2013 y tercer trimestre de 2014
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Fuente: Elaborado por Asesoria Econémica con base en datos del INEC.

Panorama econdmico internacional

De acuerdo con cifras de organismos internacionales como el Banco Mundial, FMI
y la CEPAL, se estima que la economia panamefa cerrara el afio 2014, con un
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) entre 6.0 %y 6.8. %

Se analizan las tres variables macroecondmicas mas importantes de la economia:

Producto Interno Bruto (PIB): El crecimiento de este indicador macroecondmico
se mantendra para el afio 2015 y Panama seguira liderando el crecimiento
econdémico en el continente con tasas de crecimiento muy robustas entre 6.2% y
7.0%.* (BM, FMI CEPAL)

Nivel General de Precios (Inflacion): En cuanto al nivel general de precios, se
mantendran tasas de inflacion muy controladas entre el 3,0 y 3,3 %.* (Regional
Economic Outlook, 10 de oct 2014, FMI)

Nivel de empleo: Se prevé que la situacion del mercado laboral en general se
mantiene relativamente favorable con bajas tasas de desempleo y aumentos de los
salarios reales.

El siguiente cuadro presenta las estimaciones y perspectivas de crecimiento para
los afios 2014-2015:



Cuadron.° 2
Estimaciones y perspectivas de crecimiento econdmico para Panama
Variacion % afios: 2014-2015

Entidad Proyecciones
2014 2015
Banco Mundial (BM) 6,8 6,2
Fondo Monetario Internacional (FMI) 6,6 6,4
Comision Econdmica para América Latina (CEPAL) 6,0 7,0
Ministerio de Economia y Finanzas* 7,0 *6.5
Sindicato de Industriales de Panama (SIP) 6.5 *6.3

Fuente: Elaborado por Asesoria Econémica con base en datos del MEF (Marzo 2014), Banco Mundial (Junio de
2014), FMI (Octubre 2014) y CEPAL (Diciembre 2014)* Marco fiscal mediano plazo (MEF). Estimacion SIP, (enero de
2014).

“Perspectivas del Fondo Monetario Internacional (FMI) afios 2014-
2015”

En el entorno internacional, de acuerdo con el ultimo informe del Fondo Monetario
Internacional (FMI), emitido en el mes de octubre, el ritmo de la recuperacion de la
economia mundial ha sido menor a lo esperado para el primer semestre de 2014,
apenas un 3.3%, por lo que se hizo necesario ajustar las estimaciones realizadas
durante el primer trimestre del afo, proyectada en 3.7%., es decir, 0,4 puntos
porcentuales por debajo de lo proyectado a inicios del afio 2014.

Para el afio 2015, la proyeccion de crecimiento también es menor a la proyectada
en el primer trimestre de 2014, una disminucion de 0,1 % pasando de 3.9% a 3,8%.
(World Economic and Financial Surveys).

Uno de los factores que han afectado el crecimiento econémico mundial ha sido la
disminucion en las tasas de ganancias en los mercados financieros internacionales
como consecuencia del incremento del precio de las acciones, tensiones
geopoliticas, reduccion de las inversiones y la disminucién en el ritmo del estimulo
monetario, principalmente en las economias avanzadas.

En el mediano plazo, la incertidumbre relacionada con el envejecimiento de la
poblacién en la fuerza laboral y el débil crecimiento de la productividad total de los
factores productivos son algunos de los problemas que han afectado el ritmo de la
recuperacion de las economias avanzadas e impactado el crecimiento potencial en
los mercados emergentes.

El siguiente cuadro presenta las proyecciones y perspectivas de la economia
mundial para el cierre del afio 2014 y perspectivas para el 2015.



Cuadron.® 3
Fondo Monetario Internacional (FMI)
Proyecciones de Crecimiento de la Economia Mundial
Variacion %l afos: 2014 -2015

Regin o pais Proyecciones
2012 | 2013 2014 2015

Producto mundial 3,4 3,3 3,3 3.8
Economias avanzadas 1,2 1,4 1,8 2.3
Estados Unidos 2,3 2,2 2,2 3,1
Zona del euro -0,7 -0,4 0,8 1,3
Alemania 0,9 0,5 1,4 1,5
Francia 0,3 0,3 0,4 1,0
Italia -2,4 -1.9 -0,2 0,8
Espafia -1.6 -1.2 1,3 1,7
Japén 1,5 1.5 0,9 0,8
Reino Unido 0,3 1.7 3,2 2,7
Canada 1,7 2.0 2,3 2,4
Otras economias avanzadas 2,0 2,3 2,9 3,1
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 5,1 4.7 4.4 5,0
América Latina y el Caribe 2,9 2,7 1,3 2,2
Brasil 1,0 2,5 0,3 1,4
México 4,0 1,1 2,4 3,5
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 6,7 6,6 6.5 6.6
China 7,7 7,7 7.4 7.1
India 4,7 5,0 5,6 6.4

Fuente: Elaborado por Asesoria Econdmica con base en datos del Fondo Monetario Internacional (FMI).

Es importante resaltar el crecimiento de la economia estadounidense, la cual tomo
mayor auge para el segundo trimestre del afio, después de un debilitamiento de la
actividad econémica durante el primer trimestre, relacionada principalmente con
variables de tipo climéatico. También hubo mejorias en las condiciones del mercado
laboral con un vigoroso aumento del empleo.

América Latina sigue afectada por la desaceleracién econdmica, especialmente en
América del Sur, donde en el primer semestre del afio el producto se estanco en
varias de las economias mas grandes, principalmente en Brasil, cuya economia
estuvo afectada por la disminucién en los niveles de inversion, explicada por la
escasa confianza de las empresas y el deterioro de las condiciones financieras,
generando la contraccién del PIB en el primer y el segundo trimestres del afio 2014.

“Perspectivas econémicas de la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémico (OECD) 2014-2015”

De acuerdo con la OECD, organismo que agrupa a 34 de las principales economias
del mundo, se prevé una moderada mejora en el crecimiento global durante los



proximos dos afios, pero con divergencias de mercado en las principales
economias con grandes riesgos y vulnerabilidades. El crecimiento global proyecta
crecer este afio un 3 % por cientoy 3 % % en 2015y algo menos del 4% en 2016.
A pesar de ello, el crecimiento de las principales economias se mantendra por
debajo de las tasas medias alcanzadas en la década anterior a la crisis. Se proyecta
que el crecimiento del comercio mundial también mantendra tasas de crecimiento
modesto. Se prevé que la economia de Estados Unidos durante estos proximos
afos tendrd un mejor desempefio que el crecimiento de la economia de Japdn.

El siguiente cuadro presenta las estimaciones de crecimiento econdémico de las
principales economias del mundo para los afios 2014 y 2015 de acuerdo con la
OECD.

Cuadron.® 4
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OECD)
Proyecciones de Crecimiento de la Economia Mundial
Variacion %l afios: 2014 -2015

.. , Proyecciones
Region o pais 2012 | 2013

2014 | 2015

Producto mundial 3,1 | 3,1 3,3 3,7
OECD 1,314 1,8 2,3
Estados Unidos 2,3 | 2,2 2,2 3,1
Japdn 15| 1,5 0,4 0,8
China 7,7 | 7,7 7,3 7,1

Fuente: Elaborado por Asesoria Econémica con base en datos de la OECD.

“Perspectivas econémicas del Banco Mundial 2014-2015”

De acuerdo con este organismo, la economia mundial en el afio 2014 tuvo un
comienzo un tanto accidentado, afectada principalmente por las malas condiciones
climéaticas en Estados Unidos, en el primer trimestre; aunado a esto, perturbaciones
en los mercados financieros y conflicto en Ucrania. A raiz de ello, las proyecciones
del crecimiento mundial para 2014 se han reducido de 3,2% en enero a 2,8% a la
fecha. Sin embargo, se espera que el PIB mundial se expanda a 3,4% en el 2015.

El siguiente cuadro presenta las estimaciones de crecimiento del PIB Mundial para

el aio 2014 y perspectivas para el afio 2015:



Cuadron.° 5
Banco Mundial (BM)
Proyecciones de Crecimiento
Variacion % afos: 2014 -2015

Region o pais 2012 | 2013 | Froyecciones

2014 | 2015
Producto mundial 2524 | 28 3.4
Ingreso alto 1,5 1,3 1,9 2,4
Estados Unidos 28 | 1,9 2,1 3,0
Zona euro -0,6 | -0,4 1.1 1.8
Japdn 14 | 1.5 1.3 1.3
Asia Oriental y el Pacifico 74 | 7.2 7.1 7.1
Ameérica Latina y el Caribe 26 | 24 1.9 2.9

Fuente: Elaborado por Asesoria Econdmica con base en datos del Banco Mundial.

La actividad econémica, en la regién de Latinoamérica y el Caribe también ha sido
modesta, la caida en el primer trimestre el crecimiento del PIB estadounidense
impact6 de forma importante en toda la region. Se espera que las fuertes entradas
de capital deberian aumentar el crecimiento del PIB regional del 1,9 por ciento en
2014, a 2,9 por ciento en 2015.

“Perspectivas econdmicas de la Comision EconOmica para
América Latinay el Caribe (CEPAL) afos: 2014-2015”

Producto Mundial y economias desarrolladas

Segun el informe reciente, publicado por la CEPAL, la primera semana de diciembre
del afio 2014, se espera que la economia mundial continle expandiéndose durante
2015, aunque en forma moderada, a una tasa en torno al 3,1%. Al igual que en
2014, cuya tasa de crecimiento fue estimada en 2.6%. El informe resalta que la
dinamica de crecimiento de los paises desarrollados sera heterogénea.

En las economias emergentes se espera que continle la tendencia a la
desaceleracion del ritmo de crecimiento. En el caso particular de China, se prevé un
crecimiento cercano al 7% en 2015, inferior al 7,3% de 2014.

Ameérica Latinay el Caribe: 2014-2015

De acuerdo con el dltimo informe emitido por la CEPAL, la primera semana de
diciembre, en el afio 2014, el Producto Interno Bruto (PIB) de América Latina y el



Caribe crecio apenas un 1,1%; sin embargo, se estima que para 2015 la economia
de la region se recupere y crezca a un ritmo promedio del 2,2%.

Las economias que presentaron mayor crecimiento en el 2014, dentro de la region,
fueron Panama y la Republica Dominicana, ambas con un 6,0%, seguidas por
Bolivia 5,2%, Colombia 4,8% y Nicaragua 4,5%.

El crecimiento de la region, principalmente en Suramérica, estuvo afectado por la
contraccion de las economias de Argentina, Santa Lucia y Venezuela con
crecimientos negativos. Las demas economias crecieron a tasas entre el 0,5% y el
4%.

Region de Centroamérica: 2014-2015

En cuanto a Centroamérica, cerrara el afio 2014 con un crecimiento de 3.7% y se
estima que crecera a una tasa del 4,1% para el afio 2015.
(Grupo compuesto por 9 paises: Costa Rica, Cuba, El Salvador, Guatemala, Haiti,
Honduras, Nicaragua, Panama y Republica Dominicana).
El siguiente cuadro presenta las estimaciones de crecimiento para América Latina
y el Caribe para el afio 2014 y perspectivas para el 2015.

Cuadro n.°6

Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Proyecciones de Crecimiento
Variacién % afios: 2014 -2015

Region o pais 2012 | 2013 |broyecciones
2014 2015
Producto mundial 2,3 2,4 2,6 3,1
Paises desarrollados 1,3 1,2 1,6 2,1
Estados Unidos 2.8 2,2 2,1 2,8
Zona euro -0,7 -0,5 0,8 1,4
Japén 1,4 1,5 0,8 1,2
China 7,7 7,7 7,3 7,0
América Latina y el Caribe 2,6 2,5 1,1 2,2
Centroamérica 4,1 4,0 3,7 4,1

Fuente: Elaborado por Asesoria Econdmica con base en datos de la CEPAL.

La desaceleracion del dinamismo de la economia regional se hizo mas patente en
el segundo trimestre del afio, en forma simultanea con la contraccion de la inversion,
en varias de las economias de América del Sur y una desaceleracion generalizada
del dinamismo del consumo, sobre todo privado. En el tercer y cuarto trimestres del
afio se ha observado una leve mejora de la tasa de crecimiento. La economia
latinoamericana también estuvo afectada por la reduccion de tasa de inversion, la
cual paso de 20.5% en el afio 2013 a 19,2% en el afio 2014, medida como % del
PIB.
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cada afio, las proyecciones macroeconémicas incluyendo los supuestos en que se basan. Estas proyecciones
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Interno Bruto corriente y constante del afio anterior.

Esta ley también establece que para la elaboracion del marco macroeconémico de mediano plazo, la Direccion
de Estadistica y Censo de la Contraloria General de la Republica debera presentar el 1 de marzo de cada

afio las estimaciones del Producto Interno Bruto corriente y constante del afio anterior.
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ANEXOS



LEY 34
De 5 de junio de 2008

De Responsabilidad Social Fiscal
LA ASAMBLEA NACIONAL
DECRETA:
Capitulo |
Disposiciones Generales
Capitulo IV
Programacion Financiera Plurianual
Articulo 16. Plan estratégico de Gobierno. Al inicio de cada administracion, dentro de los seis primeros meses de instalada,
el Organo Ejecutivo adoptara un plan estratégico de Gobierno, enmarcado dentro de los objetivos y las metas que surgen
de la Concertacion Nacional para el Desarrollo y su propio compromiso electoral, el cual debe incluir una estrategia
econdmica y social, la programacion financiera a cinco afios y un plan de inversiones publicas indicativo a cinco afios,
que estableceran criterios para la canalizacion del gasto publico hacia sectores, programas y proyectos prioritarios a nivel
nacional.
El plan estratégico deberd estar respaldado con medidas y metas cuantitativas acordes con los principios de esta Ley, y
deber& contener medidas especificas que se adoptaran en la administracidn tributaria, los gastos corrientes y de capital,
el nivel de ahorro corriente y el financiamiento, la proyeccion del servicio de deuda y el nivel de endeudamiento publico,
asi como la situacion de los pasivos contingentes y otros riesgos que podrian afectar la ejecucion presupuestaria. Los
ministerios sectoriales, bajo la coordinacion del Ministerio de Economiay Finanzas, seran los encargados de elaborar las
estrategias sectoriales.
El Ministro de Economia y Finanzas es el encargado de presentar al Consejo de Gabinete el plan estratégico de Gobierno,
el cual debera ser aprobado por este y adoptado y publicado en la Gaceta Oficial por el Organo Ejecutivo, para los fines
de transparencia y rendicion de cuentas ante la sociedad. Ademas, deberd desarrollarse una campafa de divulgacion de
este plan estratégico de Gobierno, que deberd incluir las instancias correspondientes que surjan en relacion con la
Concertacion Nacional.
Articulo 17. Modificaciones al plan estratégico de Gobierno. La programacion financiera y el Presupuesto de Inversiones
indicativo contenidos dentro del plan estratégico de Gobierno deberan ser revisados periédicamente y enmarcarse dentro
de los limites y pardmetros establecidos en la presente Ley. Las modificaciones deberan ser aprobadas y adoptadas por el
Consejo de Gabinete y publicadas en la Gaceta Oficial por el Organo Ejecutivo.

Articulo 18. Supuestos macroecondémicos y Marco Fiscal de Mediano plazo.

El Ministerio de Economia y Finanzas elaboraray publicara, durante el primer cuatrimestre de cada afio, las proyecciones
macroecondmicas incluyendo los supuestos en que se basan. Estas proyecciones cubriran cinco afios.

Los supuestos incluiran, como minimo, lo siguiente:

1. Macroeconémicos:

a. La tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto, y de la inflacion anual, medida por el indice de precios al
consumidor.
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b.Las proyecciones de ingresos y gastos del Sector Publico No Financiero.

c. El monto de las inversiones publicas.

d. Los cambios esperados en el nivel de endeudamiento publico, incluyendo cualquier aval de entidades del Sector Pablico
No Financiero, deuda flotante y una proyecciéon del perfil de pago de la deuda de mediano y largo plazo.

2. Marco fiscal de mediano plazo:

a.Un informe de los resultados macroeconémicos y fiscales finales de la vigencia fiscal anterior y una comparacion de las
metas fiscales programadas con los resultados alcanzados y, en caso de incumplimiento de las metas previstas, una
explicacion detallada de la razén o las razones del incumplimiento y la magnitud del ajuste fiscal necesario para reanudar
el cumplimiento de las metas fiscales.

b. Un programa macroecondmico de mediano plazo que garantice la consistencia entre las variables fiscales y el
crecimiento objetivo de la economia.



c.Las metas anuales de gasto publico consistentes con los supuestos macroeconémicos y las metas de ahorro corriente a
que hace referencia el articulo 14 de la presente Ley.

d. La estimacion del Balance Fiscal (déficit (-) o superavit (+)), y su financiamiento, que equivale al flujo de caja de
operaciones mas el flujo de caja de inversiones.

e. Un analisis de la sostenibilidad de la deuda publica, consistente con lo establecido en el articulo 12 de la presente Ley.
f.Una evaluacién de los principales riesgos fiscales y de los pasivos contingentes que pudieran afectar la situacion
financiera.

Para la elaboracién del marco macroeconémico de mediano plazo, la Direccion de Estadistica y Censo de la Contraloria
General de la RepUblica debera presentar el 1 de marzo de cada afio las estimaciones del Producto Interno Bruto corriente
y constante del afio anterior.

Articulo 19. Presupuestos de la Caja de Seguro Social y de la Autoridad del Canal de Panama. Para el calculo de las
cuentas fiscales del Sector Publico No Financiero no se consideraran las cuentas individuales del régimen voluntario de
cotizantes a la Caja de Seguro Social. Adicionalmente, las cuentas de la Autoridad del Canal de Panama no forman parte
del Balance Fiscal del Sector Publico No Financiero.

Anualmente, la Caja de Seguro Social publicara un estimado de su déficit actuarial tomando en consideracién dos métodos:
1. Las reservas necesarias para el pago de las jubilaciones de los ya jubilados.

2. Las reservas necesarias para el pago de las jubilaciones de toda la poblacién asegurada.

Articulo 20. Informe de cumplimiento de la presente Ley. Para efecto de rendicion de cuentas, el informe sobre el resultado
del Balance Fiscal del Sector Publico No Financiero y del Gobierno Central se presentara anualmente durante el mes de
marzo y formaré parte del informe de la Cuenta General del Tesoro Nacional correspondiente al afio fiscal finalizado al
31 de diciembre del afio previo.
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A mas tardar cuarenta y cinco dias calendario, luego de finalizado cada trimestre, el Ministerio de Economia y Finanzas
publicara un informe sobre el Balance Fiscal Consolidado del Sector Publico No Financiero y del Gobierno Central y su
relacion con las metas programadas para el afio, que serviran de indicativo del desempefio fiscal, incluyendo un informe
de las cuentas por pagar del Gobierno Central. La informacion necesaria para elaborar el informe debe ser remitida al
Ministerio de Economia y Finanzas, por las instituciones, a mas tardar veintiun dias calendario después del cierre de cada
mes.

El Banco Nacional de Panam4, la Caja de Ahorros, la Caja de Seguro Social o cualquier otra entidad publica que reciba
depositos o realice préstamos o inversiones (valores y cualquier otro instrumento financiero), asi como la Superintendencia
de Bancos deberan informar periddicamente al Ministerio de Economia y Finanzas sobre el movimiento de cuentas del
Estado.

En caso de que existieran diferencias entre las metas plurianuales, los limites financieros programados y lo ejecutado, el
informe debera contener notas explicativas correspondientes, asi como las medidas correctivas a ser adoptadas.

Articulo 21. Seguimiento y evaluacién. El seguimiento y la evaluacion del Presupuesto y de las finanzas publicas se
enmarcaran en la proyeccion de resultados sectoriales macroeconémicos, conteniendo indicadores que permitan evaluar
su cumplimiento al final de la vigencia fiscal y la planificacion del presupuesto de la siguiente gestion fiscal.

El Ministerio de Economia y Finanzas debera realizar una evaluacion ex post de los presupuestos ejecutados, y disefiar
normas, procesos y metodologias especificas de evaluacion que contengan indicadores cuantitativos y cualitativos.
Articulo 22. Deuda publica. Cualquier gestién informal o exploratoria de parte de las instituciones publicas para iniciar
conversaciones sobre programas que impliquen operaciones de crédito publico requerira la coordinacion y la autorizacion
del Ministerio de Economia y Finanzas.



COMPOSICION PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS DE COMPRADOR,
SEGUN CATEGORIA DE ACTIVIDAD ECONOMICA, A PRECIOS DE 1996: ANOS 2003-06

Categoria de Composicié.n porcentual del produto
actividad Descripcién interno bruto
econémica 2003 | 2004 | 2005 | 2006
A Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura..............c.cccuveneee. 4.8 4.5 4.4 4.4
B P S Ca .o 31 2.9 2.8 24
C Explotacion de minas y Canteras..........c.cccueevereerereeniennns 1.0 1.0 1.0 1.1
D Industrias ManUfaCtUreras.........occeeereeieneeneneere e 7.9 7.5 7.3 7.0
E Suministro de electricidad, gas y agua...........ccccceveevireennenne 3.2 3.1 3.1 29
F (©00]015] (V1o o1 (o ] o FH TSR 4.0 4.3 4.0 4.4
G Comercio al por mayor y al por menor; reparacion
de vehiculos automotores, motocicletas, efectos
personales y enseres dOMESHCOS.......cocuvveerereererieeriennd 13.8 14.4 14.6 14.5
H Hoteles y restaurantes..........cccoeeerereneeie e 2.5 2.7 2.7 2.9
| Transporte, almacenamiento y comunicaciones................... 16.4 17.5 18.3 19.2
J Intermediacion finanNCIera.........cccceveeceeieeie e 7.7 6.8 7.4 7.8
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler... 6.2 6.4 6.4 6.2
M Ensefanza privada.........ccoceeiieiieenin e 0.7 0.7 0.7 0.7
N Actividades de servicios sociales y de salud privada........ 1.0 1.0 1.0 0.9
(0] Otras actividades comunitarias, sociales y personales
08 SEIVICIOS....uiiiiiiieiti et 3.2 3.1 3.0 2.9
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera
Medidos Indirectamente (SIFMI),
asignados al consumo iNternO..........ccceveevereereeenns 2.5 2.0 2.1 25
Subtotal Produccién de mercado (P.11) (1)......... 73.0 73.9 74.6 75.2
F (070] 0] 11 (o7 o1 (o] o A 0.2 0.2 0.2 0.2
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler... 9.9 9.7 9.7 9.5
P Hogares privados con servicio dOmeéstiCo.........ccceevvvrcererennn. 0.8 0.8 0.7 0.7
Subtotal Produccion para uso final propio (P.12).. 10.9 10.7 10.6 10.4
L Administracion publica y defensa; seguridad social
de afiliacion obligatoria............c.oooiiiiiiii, 3.9 4.0 3.6 3.6
M ENSefanza.........coooiiiiiiii 3.2 2.9 2.7 25
N Actividades de servicios sociales y de salud publica......... 2.6 2.3 23 2.0
(0] Otras actividades comunitarias, sociales y personales
A€ SEIVICIOS . ...t 0.0 0.0 0.0 0.0
Subtotal Otra produccién no de mercado (P.13)... 9.7 9.3 8.6 8.1
Valor Agregado Bruto, en valores basicos........... 93.9 93.9 93.8 93.7
Mas: Impuestos alos productos..........ccovveeereereneesesiennnns 1.6 1.6 1.6 1.9
Mas: Impuestos a la transferencia de bienes muebles........ 1.1 1.3 1.4 1.7
Mas: Otros impuestos sobre los productos..........ccccceeevenee. 3.8 3.8 3.8 3.7
Menos: Subvenciones a los productos............cccceeevveveecnnenns 0.4 0.6 0.6 1.0
PRODUCTO INTERNO BRUTO
A PRECIOS DE COMPRADOR.........coomsviineeinsisssnsssssssssssnns 100.0{ 100.0f 100.0f 100.0

(1) La categoria de actividad econdmica "O", componente de este subtotal, incluye los valores agregados pertenecientes a
otra produccion no de mercado (P.13), correspondientes a Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares,
los cuales no se pueden separar.



COMPOSICION PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS DE COMPRADOR,
SEGUN CATEGORIA DE ACTIVIDAD ECONOMICA, A PRECIOS DE 2007: ANOS 2007-13

(Serie preliminar del Cambio de afio base a 2007)

Categoria
de L Composicion porcentual del produto interno bruto
L Descripcion
actividad
econbmica 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
A Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura............c.cccccccevuee 3.9 3.7 3.1 3.0 2.9 2.7 2.6
B PESCA....cuiiiiiiti 1.2 1.2 11 0.6 0.4 0.4 0.4
C Explotacion de minas y Canteras.........c.ccoceeevrerrenenienennen 0.7 0.8 0.8 0.8 0.9 11 1.3
D Industrias ManUfaCtureras...........oceoveeveirenineneneneseeeeseene 7.2 6.8 6.5 6.3 59 5.3 51
E Suministro de electricidad, gas y agua...........cccceeeeriervereenns 29 3.0 3.9 3.0 3.2 2.7 2.6
F CONSITUCCION.....c.viiiiiireeree e 6.6 7.9 7.9 8.1 8.7 10.2 12.2
G Comercio al por mayor y al por menor; reparacion
de vehiculos automotores, motocicletas, efectos
personales y enseres domésticos.... 17.8 18.1 17.7 18.4 18.8 185 17.7
H Hoteles Y reStaurantes........coveveeeeeerenene s 29 29 29 3.1 3.2 3.1 3.0
| Transporte, almacenamiento y comunicaciones.................... 17.0 16.6 174 18.6 18.8 19.0 18.6
J Intermediacion financCiera..........ocooevvveeniennccrcene e 8.6 8.6 8.2 7.9 7.7 7.6 7.6
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler... 7.5 7.6 7.2 7.0 6.7 6.9 6.9
M Ensefianza privada............cccoveviieeincnineneeiceee e 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 0.9 0.9
N Actividades de servicios sociales y de salud privada........ 1.3 1.3 1.3 1.3 1.2 1.2 1.2
(0] Otras actividades comunitarias, sociales y personales
B SEIVICIOS . .iueviiiiteeteieetet ettt 2.2 21 21 2.1 21 2.0 2.0
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera
Medidos Indirectamente (SIFMI),
asignados al consumo INtEIMO.......cceovvveervrieniennn 2.6 25 25 25 2.4 2.3 2.3
Subtotal Produccion de mercado (P.11) (1)......... 78.3| 789 786| 787 79.1| 793 799
F CONSIIUCCION. . ...ttt 0.9 0.9 0.9 0.8 0.8 0.9 1.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler... 7.2 6.9 7.3 7.4 7.2 6.9 6.8
P Hogares privados con servicio domeéstiCo..........cveveverernne 0.9 0.8 0.8 0.7 0.7 0.7 0.6
Subtotal Produccién para uso final propio (P.12).. 9.0 8.6 8.9 9.0 8.7 8.5 8.5
L Administracién publica y defensa; seguridad social
de afiliacion obligatoria..................cooii 3.9 3.6 3.9 3.8 35 35
M Ensefanza............cooooiiiiiiiiii 2.7 2.6 2.3 2.2 21 2.0
N Actividades de servicios sociales y de salud publica......... 2.0 2.0 1.8 1.8 1.8 1.6
o Otras actividades comunitarias, sociales y personales
@ SEIVICIOS . ....uiiiiiiiii e 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.2
Subtotal Otra produccion no de mercado (P.13)... 8.8 8.3 8.2 7.9 7.5 7.3 7.1
Valor Agregado Bruto, en valores basicos..........| 96.0 95.9 95.7 95.6 95.3 95.2 95.5
Mas: Impuestos alos productos...........cevreerreeeerercericennns 4.6 4.8 4.7 5.0 5.2 5.3 5.0
Menos: Subvenciones a los productos...........cccceveeeveennenns 0.6 0.6 0.4 0.6 0.5 0.4 0.4
PRODUCTO INTERNO BRUTO
A PRECIOS DE COMPRADOR.........cccccvmiurnnannn 100.0f 100.0| 100.0({ 100.0{ 100.0| 100.0{ 100.0

(1) La categoria de actividad econdémica "O", componente de este subtotal, incluye los valores agregados pertenecientes a

otra produccién no de mercado (P.13), correspondientes a Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares,

los cuales no se pueden separar.



PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS DE COMPRADOR EN LA REPUBLICA, SEGUN
CATEGORIA DE ACTIVIDAD ECONOMICA, A PRECIOS DE 1996: ANOS 2003-06

. Producto interno bruto a precios de comprador
Categoria (en millones de balboas)
de actividad Descripcion
econdmica 2003 2004 2005 2006
A Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura.............c.cccooeueee. 581.1 592.4 621.6 670.6
B PSCA. it 377.8 379.0 375.4 368.5
C Explotacion de minas y canteras............cocoervereeiienieneneens 120.8 136.0 136.1 159.5
D Industrias manufacCtureras. .........cocoevereiieienene e 965.4 9855 | 1,026.9 1,066.7
E Suministro de electricidad, gas y agua.........c.cccoevererenenncnn 387.0 410.6 433.4 447.6
F CONSITUCCION. ...ttt 491.0 561.6 566.8 671.2
G Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de
vehiculos automotores, motocicletas, efectos
personales y enseres domeéstiCoS........cccevvvrvrvriienennnns 1,686.8 1,881.9 | 2,047.4 2,274.0
H Hoteles y restaurantes.........c.cooevenenenenineeene e 306.2 347.6 386.1 433.2
| Transporte, almacenamiento y comunicaciones................... 1,999.0 | 2,296.3 | 2,567.9 2,920.9
J Intermediacion finANCIEra............cveveeeveeeiieeeee e 939.4 887.0 1,187.1 1,416.3
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler... 753.9 834.9 899.0 947.4
M Ensefianza privada...........c.cooveveeeeeniesie e 88.7 92.8 96.9 105.9
N Actividades de servicios sociales y de salud privada........ 122.9 1295 134.3 137.8
O Otras actividades comunitarias, sociales y personales
0 SEIVICIOS....eiiiiieieteste ettt 394.8 410.3 426.8 448.4
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera
Medidos Indirectamente (SIFMI),
asignados al consumo iNtern0.........c.eeveererveeereenn 300.2 262.5 289.0 374.3
Subtotal Produccién de mercado (P.11) (1)......... 8,914.7 | 9,683.4 | 10,462.5 11,464.5
F CONSITUCCION. ... e 25.7 27.0 27.8 32.8
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler.., 1,201.7 | 1,268.2 | 1,358.4 1,453.9
P Hogares privados con servicio domeéstiCo.........ccceeevueruereennes 95.1 107.7 104.5 111.3
Subtotal Produccién para uso final propio (P.12)..| 1,322.5| 1,397.9 | 1,490.7 1,598.0
L Administracion publica y defensa; seguridad social
de afiliacion obligatoria..............cooviiiiiiiiiie, 4732 527.7 510.9 541.7
M ENsefanza..........coooiiiiiiiii 395.3 3815 377.7 377.9
N Actividades de servicios sociales y de salud publica......... 317.1 305.7 3174 310.0
O Otras actividades comunitarias, sociales y personales
A€ SEIVICIOS .. eueiiieie e 2.4 21 2.3 22
Subtotal Otra produccién no de mercado (P.13)..| 1,188.0 | 1,217.0| 1,208.3 1,231.8
Valor Agregado Bruto, en valores bésicos.......... 11,425.2 | 12,298.3 | 13,161.0 14,294.3
Mas: Impuestos a los productos 198.2 207.9 228.7 285.3
Més: Impuestos a la transferencia de bienes muebles 139.2 170.7 191.8 2545
Més: Otros Impuestos sobre los productos 465.6 500.0 539.5 562.0
Menos: Subvenciones a los productos 454 7.7 79.8 157.5
PRODUCTO INTERNO BRUTO
A PRECIOS DE COMPRADOR.......cccceiiiiiiiiieeienns 12,182.8 | 13,099.2 | 14,041.2 15,238.6

(1) La categoria de actividad econémica "O", componente de este subtotal, incluye los valores agregados pertenecientes a otra produccién no de mercado
(P.13), correspondientes a Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares, los cuales no se pueden separar.



PRODUCTO INTERNO BRUTO APRECIOS DE COMPRADOR ENLA REE'UBLICA. SEGUN
CATEGORIA DE ACTIVIDAD ECONOMICA, APRECIOS DE 2007: ANDS 2007-13

(Serie preliminar del Cambio de afio base a 2007)

. Producto interno bruto a precios de comprador
Categoria (en millones de balboas)
de actividad Descripcidn
econdmica 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
A Agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura_..____.___.__ ] 8266 8481 7499 7644 8082 8475 8631
B Pesca 2596 2659 2560 1507 1187 1227 1413
C Explotacidn de minas vy canteras..._..._..... ... 1479 189.9 1986 2131 2527 3255 4277
D Industrias manufactureras 15307 | 15772 15631 1,5960 | 16503 16551 | 169938
E Suministro de electricidad. gasyaqua._........_... ...} 6063 682.9 9322 7561 9018 8364 8622
F Construccidn 13931 18214 19056 | 20432 24354 | 31499 41114
G Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de
vehiculos automotores, motocicletas, efectos
personales v enseres domésticos............| 37556 | 41697 | 42371 | 46612 | 52925| 57478 | 559490
H Hoteles v restaurantes 6162 678.2 7025 7771 9012 9642 | 10233
| Transporte. almacenamiento vcomunicaciones............| 35918 | 38228 | 41655 | 47134 | 52952 | 58925 | 62532
J Intermediacidn financiera 18079 | 19886 | 19699 | 20111 21640| 23414 | 256638
K Actividades inmobiliarias. empresariales v de alquiler..] 15924 [ 17416 17286 | 17827 | 18801 21243 | 23161
M Ensefianza privada 2070 2192 2440 2582 2706 2821 2942
N Actividades de servicios sociales v de salud privada......| 2788 2894 3036 3330 3463 366.9 3904
o} (Otras actividades comunitarias, sociales y personales
de semwvicios 4588 4756 4992 5283 5815 6341 6796
Menos: Servicios de Intermediacidn Financiera
Medidos Indirectamente (SIFMI),
asignados al consumointerno ... 5388 5701 6076 63054 6638 7095 7629
Subtotal Produccidn de mercado (P.11) (1)......] 16,5339 | 18,200.3 | 18,848.2 | 19,958.1 | 22.234.7 | 24,5809 | 26,8154
F ConstrucCion. ... 1805 207.2 2091 2123 23645 2882 3522
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler.] 15308 | 15822 17460 18800 | 20125 21432 | 22975
P Hogares privados con servicio doméstico ... ] 1826 188.7 1872 1900 2020 2070 2035
Subtotal Produccién para uso final propio (P12).| 1,894.0 | 19781 | 21423 | 22823 | 24510 26384 | 28532
L Administracidn publica vy defensa; sequridad social
de afiliacién obligatoria............................. 8262 8413 9255 9536 9884 | 10774
M Ensefianza... ... 5640 588.4 560.0 5592 5939 6265
Actividade s de servicios sociales yde salud pablica...... ... 424 4 4530 4308 4665 5020 49738
o} Otras actividades comunitarias, sociales y personales
de semvicios.... 338 41.0 374 283 240 622

Subtotal Otra produccidn no de mercado (P.13).| 18484 | 19236 | 19537 | 20075 | 21083 22640 | 23795

Valor Agregado Bruto, envalores basicos..... | 20,2763 | 22,1021 | 22,9442 | 24,2479 | 26,794.0 | 29,4832 | 32,0482
Mas: Impuestos alos productos. ... _..] 9780 | 10953 11195 12791 14530| 16380 | 16644
Menos: Subvenciones alos productos. .| 1325 1435 935 1542 1415 1357 1390

PRODUCTO INTERNO BRUTO
A PRECIOS DE COMPRADOR.....ccnmvssssvensnnnnennd 21,1219 | 23,053.9 | 23970.1 | 25,3728 | 28,105.5 | 30,9855 | 33,5735

(1) La categoria de actividad econdmica "O", componente de este subtotal, incluye los valores agregados pertenecientes a otra produccion no de mercado
(P.13), correspondientes a Institucione s sin fines de lucro que sirven alos hogares, los cuales no se pueden separar.



VARIACION PORCENTUAL ANUAL DEL PRODUCTOINTERNC BRUTO A PRECIOS DE COMPRADOR,
SEGUN CATEGORIA DE ACTIVIDAD ECONOMICA, A PRECIOS DE 2007: AROS 2008-07 A 2013-12

(Serie preliminar del Cambio de afio base a 2007)

Categoria de Variacion por;entual anual del
actividad Descripcién producto intemo bruto
economica 2008-07|2009-08|2010-09{2011-10{2012-11|2013-12
A Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura....................] 26 -11.86 19 57 49 18
B Pesca 24 37 412 212 3.4 15.2
Cc Explotacion de minas y canteras 284 46 73 186 288 314
D Industrias manufactureras 30 0.9 21 34 0.3 27
E Suministro de electricidad, gasyagua...........ooooooooe 1286 385 -189 19.3 -7.3 31
F Caonstruccion 307 486 72 19.2 293 305
G Comercio al por mayory al por menor; reparacion de
vehiculos automotores, motocicletas, efectos
personales y enseres domésticos......................| 110 186 100 135 86 35
H Hoteles y restaurantes 101 36 106 16.0 70 6.1
| Transporte, almacenamiento y comunicaciones..................| 6.4 9.0 132 123 11.3 6.1
J Intermediacion financiera 100 0.9 21 7.6 8.2 9.6
K Actividades inmobilianas, empresariales y de alquiler.. 94 07 31 55 13.0 9.0
M Ensefianza privada 59 1.3 58 48 4.3 43
N Actividades de servicios sociales y de salud privada.......| 38 49 97 4.0 6.0 6.4
0 Otras actividades comunitarias, sociales y personales
de servicios 3T 50 58 101 9.0 72
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera
Medidos Indirectamente (SIFMI),
asignados al consumo interno....._.._.............._| 58 6.6 38 53 6.9 75
Subtotal Produccién de mercado (P.11) (1) 101 3.6 59 1.4 10.6 9.1
F CONStIUCCION. ... 148 0.9 15 1.4 219 222
K Actividades inmobilianas, empresariales y de alquiler.. 34 10.4 77 70 6.5 72
P Hogares privados con servicio doméstico..... 33 08 15 6.3 24 1.7
Subtotal Produccién parauso final propio (P.12). 44 8.3 65 74 7.6 81
L Administracion pablica y defensa; seguridad social
de afiliacion obligatoria... ... 1.8 10.0 30 3T 9.0
Ensefianza....... ... 43 4.8 -0 6.2 55
Actividades de servicios sociales y de salud pdblica... ... .. 6.7 49 83 76 -0.8
0] Otras actividades comunitarias, sociales y personales
e SEIVICIOS. .. ... 214 89| -243 -15.0{ 1588
Subtotal Otra produccién no de mercado (P.13).. 4.1 1.6 28 5.0 7.4 5.1
Valor Agregado Bruto, en valores basicos.........| 9.0 3.8 57 10.5 10.0 8.7
Mas: Impuestosa los productos 12.0 22 143 136 127 16
Menos: Subvencionesalos productos............... ] 83 -348 649 83 -41 24
PRODUCTO INTERNO BRUTO
A PRECIOS DE COMPRADOR......coeierrinrannnns] 91 4.0 59 10.8 10.2 8.4

(1)Lacategoria de actividad econdmica "C", componente de este subtotal, incluye los valores agregados pertenecientes a
otra produccién no de mercado (P.13), correspondientes a Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares,
los cuales no se pueden separar.



PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS DE COMPRADOR DE 2007 TOTALY
PER CAPITA ENLA REPUBLICA, Y SUS VARIACIONES
PORCENTUALES ANUALES: ANOS 2007-2013

(Serie preliminar del Cambio de afio base a 2007)

Producto intemo bruto a
precios de comprador

Variacién porcentual anual

Total (en -
Afio millones de | o ¢t 5 g PIB
(en balboas .
balboas de de 2007) total per cépita
2007)
2007 e 21,121.9 6,077
2008 ... 23,053.9 6,516 9.1 7.2
2009 .. 23,970.1 6,658 4.0 2.2
2010 e 25,372.8 6,929 59 41
2011 e 28,105.5 7,548 10.8 8.9
2012 e 30,985.5 8,181 10.2 8.4
2013 e 33,573.5 8,719 8.4 6.6

(1) Con base en las estimaciones de la poblacion total de la Republica al 1 de julio de cada
afo, elaboradas con los resultados del Censo Nacional de Poblacién del 2010.



PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL A PRECIOS DE COMPRADOR EN LA REPUBLICA,

SEGUN CATEGORIA DE ACTIVIDAD ECONOMICA, A PRECIOS DE 2007: TERCER TRIMESTRE 2013-14

(Estimacion preliminar del PIB a precios Constantes, del Tercer Trimestre de 2014, con afio Base 2007)

Categoria Producto interno bruto trimestral
acts,?dad Descripcion (en millones de balboas)
econdmica 2012 (E) 2013 (E) 2014 (E)
A Agricultura, ganaderia, caza y SilVICUUIa...........ccccovveieicinininnnne 224.9 219.9 220.5
B P OSCA. ettt et 374 40.8 58.0
C Explotacién de minas y Canteras...........ccoccevveveereeneeeseeeseeesiereseesenes 81.0 108.6 1245
D Industrias MANUFACIUIETAS............cceuiririirereerree e 419.2 429.2 436.9
E Suministro de electricidad, gas y agua..........ccccevevveeevieceneeeee e 209.6 2229 239.4
F CONSITUCCION. ...ttt 780.3 1,049.0 1,226.1
G Comercio al por mayor y al por menor; reparacion
de vehiculos automotores, motocicletas, efectos
personales y enseres dOMESHICOS......ccoucvrveerereerereenereeeseeneeeseeeenes 1,470.1 1,482.8 1,562.4
H HoteleS Y reStaurantes....... ..o 237.0 243.6 238.8
| Transporte, almacenamiento y COMUNICACIONES.........cccoveerereeereenennsd 1,487.0 1,559.2 1,628.8
J Intermediacion fiNANCIEra............coveerrrrreee e 570.5 628.4 652.0
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler...................... 517.1 567.7 633.2
M ENSEefianza Privada......c..ccovveirieineeeenese e 70.5 735 76.5
N Actividades de servicios sociales y de salud privada.......................] 94.1 1015 103.9
o Otras actividades comunitarias, sociales
Y PEISONAlES d€ SEIVICIOS ......ccevvveerieierieesesee e 163.7 175.6 181.9
Menos: Servicios de Intermediacién Financiera
Medidos Indirectamente (SIFMI), asignados
al CONSUMO INEEIMNO.......coviiececrerrerereeeeere e 182.0 193.1 200.2
Subtotal Produccion de mercado (P.11).......cccccceeveinenennn 6,180.4 6,709.5 7,182.8
F CONSIIUCCION......vviiiscecieteere et 70.8 99.8 108.3
K Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler..................... 536.7 575.5 592.7
P Hogares privados con servicios dOMESLICOS...........oveeevererrerenn: 52.1 50.7 53.3
Subtotal Produccién de uso final propio (P.12) .............] 659.6 725.9 754.3
Subtotal Otra Produccién de no mercado (P.13)............ 578.9 593.5 603.7
Valor Agregado Bruto en valores basicos........cccceeunne. 7,418.8 8,028.9 8,540.7
Mas: Impuestos sobre los productos netos de subsidios...................... 357.3 364.1 369.0
PRODUCTO INTERNO BRUTO
A PRECIOS DE COMPRADOR.......cccosuiuninen] 7,776.2 8,393.0 8,909.7

NOTA: La diferencia que pueda observarse en la suma de los trimestres se debe al redondeo.

(P) Cifras preliminares
(E) Cifras estimadas
Dato no aplicable al grupo o categoria



PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL A PRECIOS DE COMPRADOR EN LA REPUBLICA, SEGUN CATEGORIA
DE ACTIVIDAD ECONOMICA, APRECIOS DE 2007: ANOS 2013, TERCER TRIMESTRE DE 2014

(Estimacioén preliminar del PIB a precios Constantes, del Tercer Trimestre de 2014, con afio Base 2007)

Producto interno bruto trimestral

Categoria de (en millones de balboas)
actividad Descripcion 2013 2014
econdémica Trimestres Trimestres
Total
| Il Il \Y | Il 1l
A Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura..............c.ccccccevnennn | 863.1| 198.1| 251.8| 219.9| 193.3| 199.8| 247.8| 2205
B PESCA. ..t 141.3 22.0 20.9 40.8 57.6 279 344 58.0
C Explotacién de minas y canteras.... 427.7) 108.7 99.3|] 108.6( 111.1| 122.2| 1104| 1245
D Industrias manufactureras............ccccvivvieiciciicnnceeceee 1,699.8 421.3 432.6| 429.2| 416.7 429.1 431.7 436.9
E Suministro de electricidad, gas y agua. 862.2| 208.7| 2014 222.9| 2293 2060 199.9| 239.4
F CONSIIUCCION. ...t seeeene] 4,111.4] 1,023.1 947.1| 1,049.0( 1,092.2| 1,188.3| 1,087.5| 1,226.1
G Comercio al por mayor y al por menor; reparacion
de vehiculos automotores, motocicletas, efectos
personales y enseres domeéStiCOS..........ovvrreirrniirieinnnenins 5,949.0| 1,392.9| 1,401.4| 1,482.8( 1,671.9| 1,422.9| 1,464.9| 1,562.4
H Hoteles Y reStaurantes..........ccoeeeeereneeeieeeeee e 1,023.3 262.2 235.0 243.6 282.6 264.0 226.2 238.8
| Transporte, almacenamiento y COMUNICACIONES...........c.ccoveeeneae 6,253.2| 1,538.0| 1,492.4| 1,559.2 1,663.7| 1,654.2| 1,589.0| 1,628.8
J Intermediacion fiNANCIEra...........ccveovvrriiieirceeece e 2,566.8 618.8 634.5 628.4 685.2 646.3 647.2 652.0
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler................. 2,316.1 559.9 617.4 567.7 5711 583.9 706.3 633.2
M ENsefianza privada...........c.ccvevererenenenenecec e 294.2 735 73.5 735 735 76.5 76.5 76.5
N Actividades de servicios sociales y de salud privada................... 390.4 93.4 98.1 101.5 97.4 95.8 98.9 103.9
o Otras actividades comunitarias, sociales
Y Personales de SEIVICIOS ........ccererieieieieieieeeeeeee e 679.6 160.2 169.3 175.6 1745 172.2 171.7 181.9
Menos: Servicios de Intermediacién Financiera
Medidos Indirectamente (SIFMI), asignados
al CoONSUMO INEEINO. .....vevevieiieierieieeec e 762.9 184.5 187.0 193.1 198.3 198.6 196.4 200.2
Subtotal Produccién de mercado (P.11).........cccceuees 26,815.4| 6,496.3| 6,487.7| 6,709.5( 7,121.9 6,890.5| 6,896.1| 7,182.8
F CONSTIIUCCION. ...ttt see e seesee e seeeened 352.2 97.7 76.4 99.8 78.4 1111 96.1 108.3
K Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler................. 2,297.5 568.1 5715 575.5 582.4 585.1 588.6 592.7
P Hogares privados con servicios domésticos...........ccoververeennnns] 203.5 515 51.1 50.7 50.3 51.2 52.2 53.3
Subtotal Produccién de uso final propio (P.12) ........| 2,853.2| 717.2| 699.0| 725.9| 711.1| 747.4| 737.0] 7543
Subtotal Otra Produccion de no mercado (P.13).......| 2,379.5| 572.1f 601.4| 5935 6126 603.1] 619.6] 603.7
Valor Agregado Bruto en valores bésicos.................. 32,048.2| 7,785.7| 7,788.1| 8,028.9| 8,445.5| 8,241.0| 8,252.6| 8,540.7
Mas: Impuestos sobre los productos netos de subsidios.......... 1,525.3 379.7 357.8 364.1| 4238 394.8 403.6 369.0
PRODUCTO INTERNO BRUTO
APRECIOS DE COMPRADOR................ 33,573.5| 8,165.4| 8,145.8( 8,393.0( 8,869.3| 8,635.8| 8,656.2| 8,909.7

NOTA: La diferencia que pueda observarse en la suma de los trimestres se debe al redondeo.

(P) Cifras preliminares
(E) Cifras estimadas

Dato no

aplicable al grupo o categoria



PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL A PRECIOS DE COMPRADOR Y SU VARIACION
PORCENTUAL EN LA REPUBLICA, SEGUN CATEGORIA DE ACTIVIDAD ECONOMICA,

APRECIOS DE 2007: ACUMULADO AL TERCER TRIMESTRE 2013-14

(Estimacion preliminar del PIB a precios Constantes, Acumulado al Tercer Trimestre de 2014, con afio Base 2007)

Categoria Producto interno bruto trimestral Variacion
Q? Descripcién (en millones de balboas) porcentual
actividad
econémica 2013 (E) 2014 (E) 2014-13
A Agricultura, ganaderia y SilVICURUa..........ccvrveueeeeririeeeeeeeieiees 669.8 668.1 -0.3
B PESCA.....ocveiicicteteteee ettt 83.7 120.2 43.7
C Explotacion de minas y Canteras..........ccccceeevererreeereerenessenesesnesenns 316.5 357.2 12.8
D Industrias MaNUfACIUIEIaS...........cceeeiiiiiiieeecee s 1,283.2 1,297.8 1.1
E Suministro de electricidad, gas y agua.........cccocevvverirererneseneeenns 633.0 645.2 1.9
F CONSITUCCION. ...ttt st st e s st s se e e re e 3,019.2 3,501.8 16.0
G Comercio al por mayor y al por menor; reparacion
de vehiculos automotores, motocicletas, efectos
personales y enseres domeEstiCoS........coveeverreeieneerenesreesesnesenns 4,277.1 4,450.2 4.0
H Hoteles Y reStaurantes..........couveeiirereneenere s 740.7 729.0 -1.6
| Transporte, almacenamiento y COMuUNIiCacCiones...........ccccveuvevennens 4,589.5 4,872.0 6.2
J Intermediacion finaNCIera...........ccccveecieeeeeeeececeeeeee e 1,881.6 1,945.5 34
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler................ 1,745.0 1,9235 10.2
M ENnsefianza privada...........ccccvviirieeiinisieesee st 220.6 229.6 4.1
N Actividades de servicios sociales y de salud privada.................. 293.0 298.7 1.9
(@] Otras actividades comunitarias, sociales
Y PErsonales de SEIVICIOS ......ccccceieiveieeeeeie e 505.1 525.8 4.1
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera
Medidos Indirectamente (SIFMI), asignados
al CONSUMO INEEINO......cveeeeiririeieieeiereeeeesee e 564.6 595.2 5.4
Subtotal Produccién de mercado (P.11).....ccccuovuneee. 19,693.5 20,969.3 6.5
F CONSITUCCION.....vvvevcreieieieteieie et 2739 315.5 15.2
K Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler................ 1,715.0 1,766.4 3.0
P Hogares privados con servicios domésticos.............ccevveerervnene. 153.2 156.8 2.3
Subtotal Produccién de uso final propio (P.12) ........ 2,142.2 2,238.7 45
Subtotal Otra Produccién de no mercado (P.13)....... 1,767.0 1,826.4 34
Valor Agregado Bruto en valores basicos................. 23,602.6 25,034.3 6.1
Mas: Impuestos sobre los productos netos de subsidios................ 1,101.6 1,167.4 6.0
PRODUCTO INTERNO BRUTO
A PRECIOS DE COMPRADOR.........ccc..... 24,704.2 26,201.7 6.1

NOTA: La diferencia que pueda observarse en la suma de los trimestres se debe al redondeo.

(P) Cifras preliminares
(E) Cifras estimadas
Dato no aplicable al grupo o categoria



COMPOSICION PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL, A PRECIOS DE
COMPRADOR EN LA REPUBLICA, SEGUN CATEGORIA DE ACTIVIDAD ECONOMICA,
APRECIOS DE 2007: TERCER TRIMESTRE 2014-13

(Estimacién preliminar del PIB a precios Constantes, del Tercer Trimestre de 2014, con afio Base 2007)

Producto interno bruto trimestral
Categoria de (en millones de balboas)
actividad Descripcion 2013 2014
econémica Tri 1 i s
Total rimestres Trimestre!
| Il Il \Y | Il Il
A Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura..............cccocccvcennee. 2.6 2.4 3.1 2.6 2.2 2.3 2.9 25
B PESCAL....viiiiic s . 0.4 0.3 03 05 0.6 0.3 0.4 0.7
C Explotacion de minas y Canteras..........cococeoevreueinrrveereseneneennand 1.3 1.3 1.2 1.3 1.3 1.4 1.3 1.4
D Industrias manufactureras...............cccoocevvrriniennne . 5.1 5.2 53 5.1 4.7 5.0 5.0 4.9
E Suministro de electricidad, gas y agua...........cccoveeerinrereenniniennnd 2.6 2.6 2.5 2.7 2.6 2.4 2.3 2.7
F CONSIIUCCION. ...ttt 12.2 125 11.6 125 12.3 13.8 12.6 13.8
G Comercio al por mayor y al por menor; reparacion
de vehiculos automotores, motocicletas, efectos
personales y enseres domeéSstiCOS.......ccvvvvveirvrrerereriereenenenns| 17.7] 17.1] 17.2] 17.7 18.9 16.5 16.9 175
H Hoteles y restaurantes... 3.0 3.2 2.9 2.9 3.2 31 2.6 2.7
| Transporte, almacenamiento y COMunicaciones................coou.. 18.6] 18.8] 18.3] 18.6 18.8 19.2 18.4 18.3
J Intermediacion financiera.............cccouoervniiiiiciice 7.6 7.6 7.8 7.5 7.7 7.5 7.5 7.3
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler................. 6.9 6.9 7.6 6.8 6.4 6.8 8.2 7.1
M Ensefianza privada.. 0.9 0.9 0.9 0.9 0.8 0.9 0.9 0.9
N Actividades de servicios sociales y de salud privada................... 1.2 11 1.2 1.2 1.1 1.1 1.1 1.2
(o] Otras actividades comunitarias, sociales
y personales de SEIVICIOS ........cccouveueeenrecerrieeienennns 2.0 2.0 2.1 2.1 2.0 2.0 2.0 20
Menos: Servicios de Intermediacién Financiera
Medidos Indirectamente (SIFMI), asignados
al consumo interno 23 23 2.3 2.3 2.2 23 23 22
Subtotal Produccién de mercado (P.11)........c..c.c..... 79.9 79.6/ 79.6 79.9 80.3 79.8 79.7 80.6
F CONSHIUCCION. ...ocvieececececeiae 1.0 1.2 0.9 1.2 0.9 13 11 1.2
K Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler................. 6.8 7.0 7.0 6.9 6.6 6.8 6.8 6.7
P Hogares privados con servicios domésticos...........ccceeverureecnenns 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
Subtotal Produccién de uso final propio (P.12) ........| 8.5 8.8 8.6 8.6 8.0 8.7 8.5 8.5
Subtotal Otra Produccién de no mercado (P.13).......| 7.1 7.0 7.4 7.1 6.9 7.0 7.2 6.8
Valor Agregado Bruto en valores basicos..................} 95.5 95.3 95.6 95.7 95.2 95.4] 95.3 95.9
Mas: Impuestos sobre los productos netos de subsidios.......... 4.5 4.7 4.4 4.3 4.8 4.6 4.7 4.1
PRODUCTO INTERNO BRUTO
APRECIOS DE COMPRADOR........c..c.... 100.0] 100.0! 100.0! 100.0; 100.0: 100.0; 100.0: 100.0

NOTA: La diferencia que pueda observarse en la suma de los trimestres se debe al redondeo.

(P) Cifras preliminares
(E) Cifras estimadas
Dato no aplicable al grupo o categoria



COMPOSICION PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL, A
PRECIOS DE COMPRADOR, SEGUN CATEGORIA DE ACTIVIDAD ECONOMICA,
APRECIOS DE 2007: TERCER TRIMESTRE DE 2014
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