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Introducción 

 

 

El informe de Desempeño de las Actividades Industriales de Panamá, 

correspondiente al cierre del mes de mayo de 2021, nos permite medir el 

comportamiento de las principales actividades productivas de las ramas 

industriales, de la República de Panamá. 

Este documento nos permite la observación y análisis de coyuntura económica, 

para conocer como está variando el nivel de producción de la economía del país 

y poder analizar el crecimiento y sus fluctuaciones. 

Medimos el desempeño de una serie de categorías del sector industrial que 

pueden servir para conocer el estado actual de la industria del país, tomando en 

cuenta las industrias manufactureras, de producción agroindustrial (producción 

de carne de pollo, producción de bebidas gaseosas, de cemento gris, sacrificio 

de ganado vacuno y porcino, leche evaporada, condensada y en polvo, 

productos derivados del tomate, producción de bebidas alcohólicas), distribución 

de energía eléctrica y agua, índices de precios al consumidor y al productor, 

índice de actividad económica e indicadores de comercio exterior.  

Adicionalmente, incluimos el comportamiento de las tasas de interés bancarias 

otorgadas al sector industrial, su desenvolvimiento trimestral desde marzo de 

2016 y su comparación con otros sectores productivos. 
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Perspectiva Macroeconómica  

 

La situación particular que ha vivido el país y el mundo a partir del inicio del año 

2020, producto de la pandemia COVID-19, que alteró la dinámica productiva de 

todos los sectores económicos, paralizando las actividades de muchas empresas 

en los momentos más críticos y manteniendo actividades parciales en otras, ha 

hecho que se registren cifras no antes vistas.  

Las métricas comienzan a dar un giro positivo en los últimos meses, por lo que se 

observa variaciones porcentuales con cifras muy altas, cuando estos últimos meses 

se comparan a los correspondientes del año anterior.  

La dinámica productiva en general comienza a cambiar positivamente, pero se ve 

impactada, en cierto grado, por desbalances que se generaron en  esos meses 

anteriores, tales como la subida internacional del precio del acero, que impacta en 

la inflación del país, cuyo factor determinante fue la reactivación del mercado interno 

de las principales economías, entre ellos Estados Unidos y China, sumado a la lenta 

recuperación de la capacidad productiva, debido a los efectos de la pandemia, 

donde las empresas siderúrgicas se vieron obligadas a suspender su capacidad de 

producción de unos 31 millones de toneladas (de acuerdo a datos de UBS), más a 

septiembre de 2020 solo había en un 25% esa producción y continuó 

desenvolviéndose de manera lenta. 

También se suma el aumento del costo de fletes y escasez de contenedores desde 

Asía a los diferentes mercados, lo que se explica por el desbalance de los flujos 

comerciales mundiales, generada por el mayor movimiento comercial desde Asia, 

que fue el primero en empezar su recuperación, de donde provienen muchos 

insumos médicos, produciendo que los contenedores se fueses a los otros puertos 

del mundo y se diese una escasez de éstos en los mercados asiáticos, lo cual elevó 

los costos de fletes desde Asia, en alrededor de un 300%, lo que igualmente 

produce una mayor inflación. La aún débil recuperación de los flujos de otros 

productos, hacen que la mayor parte de estos contenedores no hayan podido 

regresar por falta de mercancías. 

Pese a estas y otras circunstancias la recuperación productiva global y en especial 

la de Panamá, llevará a que, con algunos ajustes, esta se vaya afirmando y en 4 

años el PIB vuelva a su nivel y continúe con el ritmo de crecimiento visto en los años 

previos a la crisis; de tal manera que junto al efecto rebote o de arrastre estadístico, 

el actual año cierre con un crecimiento del 10% y los subsiguientes por encima del 

5%. Para eso es necesario que se mantenga la capacidad  
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y la dinámica productiva, acompañada de iniciativas gubernamentales como las de 

impulsar proyectos de inversión pública y reactivar los que se han visto paralizados, 

además de factores exógenos que favorezcan esa dinámica 

Esto debe propiciar, de manera paralela, una disminución gradual de la tasa de 

desempleo, que ha llegado a un 18.5% al cierre de 2020; y que debería en similares 

términos disminuir a los niveles previos a la crisis. Dada esta situación, se elevaría 

los niveles de consumo que es vital para dinamizar la economía y mantener el 

crecimiento económico. 
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Nota: Los gráficos de línea muestran la variación mensual del periodo, para el año actual y los 

gráficos de barra muestran el comportamiento anual desde el año 2017 hasta el presente año, 

tomando en cuenta los mismos periodos de meses en cada año. 

 

                                Gráfico # 1                    Gráfico # 2 
                       Enero a abril 2021-20                 2017 a 2021 – periodos de enero a abril 

  

 
                                Gráfico # 3                    Gráfico # 4 
                       Enero a marzo 2021-20       2017 a 2020 – periodos de enero a marzo 

  
 
 
                                Gráfico # 5                    Gráfico # 6 
                      Enero a marzo 2021-20                     2017 a 2021 – periodos de enero a marzo 
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Fuente: Elaborado por asesoría económica (SIP) con base en datos del INEC 
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                                 Gráfico # 7                     Gráfico # 8 
                        Enero a abril 2021-20                   2017 a 2021 – periodos de enero a abril 

  

 

                                 Gráfico # 9                    Gráfico # 10 
                        Enero a abril 2021-20                    2017 a 2021 – periodos de enero a abril 

  

 

                                 Gráfico # 11                    Gráfico # 12 
                        Enero a abril 2021-20                       2017 a 2021 – periodos de enero a abril 
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Fuente: Elaborado por asesoría económica (SIP) con base en datos del INEC 
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                               Gráfico # 13                     Gráfico # 14 
                      Enero a mayo 2021-20                  2017 a 2021 – periodos de enero a mayo 

        

                          

                               Gráfico # 15                     Gráfico # 16 
                      Enero a mayo 2021-20                  2017 a 2021 – periodos de enero a mayo 

  
 

                                      Gráfico # 17                    Gráfico # 18 
                              Enero a mayo 2021-20          2017 a 2021 – periodos de enero a mayo 

   

   Tabla # 1          
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Fuente: Elaborado por asesoría económica (SIP) con base en datos del INEC 
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                            Gráfico # 19                    Gráfico # 20 
                    Enero a mayo 2021-20                  2017 a 2021 – periodos de enero a mayo 

   

        Tabla # 2          

 

 

Gráfico # 21 
Enero a abril 2021-20 

 

 

  

 

 La actividad económica, en el periodo comprendido entre enero y abril de 2021 (de 

manera acumulada), registró una caída de -5.83%.  

 Al comparar con el mismo mes del año anterior, de manera individual, el mes de abril 

comienza a tener un comportamiento positivo. 
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ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC): Los precios al consumidor subieron 

1.9% en mayo 2021, respecto al mismo mes del año, impulsado principalmente por 

el combustible para automóviles en un 68%, los equipos para el trasporte 36.7%, 

transporte de pasajeros por aire 18.7%, el gas 12.7%, alimentos como el pollo 10% 

y seguros de salud en 4.8%. Esta subida de precios al consumidor (IPC) es la más 

alta en los últimos 15 meses.  

 ÍNDICE DE PRECIOS AL PRODUCTOR (IPP): Los precios al productor de la 

Industria manufacturera, tuvieron un aumento de 3.0% al mes de mayo 2021, con 

relación al mismo mes del año anterior. Entre los bienes que mayormente impulsaron 

este aumento se encuentran, metales comunes 67.7%, productos metálicos 

elaborados 32.3%, aceite de palma 63.6%, productos químicos inorgánicos básicos 

27.8%, productos químicos orgánicos básicos 17.9%, pasta de papel, papel y 

productos de papel 4.5%. 

 

 

                                      Gráfico # 22                     Gráfico # 23 
                              Enero a abril 2021-20         2017 a 2021 – periodos de enero a abril 

  

 

 

 

 

     Principales productos de exportación y su variación en el periodo 
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Banano            -13.8 %  Azúcar      -96 %   

Madera Teca            32 %  Carne de res      -49.1%   

Pescado fresco y filete de pescado      6.3 %  Desechos de acero, cobre y aluminio    27 % 
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El aumento de las exportaciones (77%) se ha visto 

impulsado principalmente por los minerales de cobre.  

        229,183   Exportaciones excluyendo el cobre (21%)     

        856,796   Exportaciones de cobre (79%) 

     1,085,979  Total – 1ros 4 meses 2021 

El resto de las exportaciones 

(excl. Cobre) disminuyeron 

en 2% (de 234,150 a 229,183) 

en el periodo de enero a 

abril 2021. 
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                                      Gráfico # 24                         Gráfico # 25 
                              Enero a abril 2021-20                2017 a 2021 – periodos de enero a abril 

  

 

 

 

 

Gráfico # 26 
Junio 2017 a marzo 2021 
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COMENTARIOS 

 

• Luego de 15 meses de contracción económica y de haberse visto afectadas la mayoría 

de las actividades económicas, incluyendo las del sector industrial, se muestra una 

tendencia al alza en los primeros meses del año 2021. 

 

• Para algunas actividades, esta tendencia de crecimiento, no les ha permitido alcanzar 

los niveles previos a la crisis (año 2019), tales son los casos de la producción de carne 

de pollo, bebidas gaseosas, cemento gris, bebidas alcohólicas y la oferta de electricidad 

y agua. 

 

• Mientras, para otras actividades industriales, la tendencia al alza de los primeros 

meses del año, les ha permitido superar los niveles de producción del año 2019, tales 

son los casos de: sacrificio de ganado vacuno, sacrificio de ganado porcino y leche 

evaporada, condensada y en polvo y productos derivados del tomate.  

 

• La oferta de electricidad y la facturación de agua se mantienen constantes, con 

relación al año anterior. En cuanto a la oferta de energía la tecnología hidro aportó 

62% al sistema, seguido de la termoeléctrica con un 20%, la eólica tiene un aumento 

significativo al representar un 9%, entre otras. 

 

• La actividad económica ha sido menor en los primeros tres meses de 2021, que los 

correspondientes al año previo y en abril tiene una variación positiva de 12.09% en 

comparación con el mes de abril del año anterior. 

 

• Las exportaciones del país han tenido un incremento en el periodo de enero a abril de 

2021, de 77%, situando las cifras de este periodo (enero a abril de 2021) en $1,085,979 

millones, impulsado principalmente por la exportación de cobre, que de manera 

individual alcanzó 856,796 millones de balboas.  

 

• Si excluyésemos el cobre del total de las exportaciones, el periodo de enero a abril 

esta refleja una disminución de -2% con respecto a 2020. 

 

• Las importaciones aumentaron en los meses de febrero, marzo y abril 2021, con 

respecto a los del año anterior en 0.2%, 22.8% y 66.4% respectivamente para situarse 

en 3,279,280 millones de balboas en los cuatro primeros meses de 2021.   

 

• Las tasas de interés ofrecidas al sector industrial por parte del sistema bancario, luego 

de estar entre las más altas de los sectores productivos evaluados (Industria, 

Agricultura, Construcción), se han hecho más competitivas para el sector industrial y 

es actualmente la más baja, con un 6.15% al primer trimestre de 2021.  


