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1. CRECIMIENTO ECONOMICO DE PANAMA, SITUACION ACTUAL Y
PROYECCIONES 2022.

Luego de una contraccion economica de 17.9% en el afio 2020 producto de la
pandemia de la Covid — 19, para el cierre del afio 2021, el Sindicato de Industriales
de Panama (SIP) estima un crecimiento del PIB de 12.5% en 2021 y de 7% en 2022.

De acuerdo a Organismos Internacionales, Panama tendr4 un crecimiento
destacable en la region al cierre del afio 2021. Segun el Banco Mundial (BM), la
Comisiéon Econdmica para América Latina (CEPAL), la calificadora de riesgo
Standard & Poors y el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), el PIB del afio
2021 registrara un incremento, ubicandose entre 9% a 12%.

La CEPAL estima que Panama serd el pais de la region con mayor crecimiento en
2021, seguido de Peru, Chile y Republica Dominicana.

Tabla N°1
Perspectivas de crecimiento econémico para Panama 2021 y 2022

Entidad % proyectado a:
2021 2022
Banco Mundial (BM) 9.9% 7.5%
Comisidon Econémica para América Latina (CEPAL) 12.4% 7.3%
Fondo Monetario Internacional (FMI) 12% 5%
Standard & Poors (S&P) 9% 6%
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) 9% 5%
Sindicato de Industriales de Panama (SIP) 12.5% 7%

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion del BM, CEPAL, FMI, MEF, S&Py
estimaciones del SIP.

El comportamiento de la economia panamefa, a pesar de haber tenido uno de los
mayores impactos negativos en 2020, vuelve a destacar como uno de los paises de
mayor crecimiento en la region y el mundo.

Las cifras de 2021 se miden en relacibn con 2020, donde hubo una de las
contracciones econdmicas mas grandes que ha tenido el pais, producto del
confinamiento y cierre de las actividades econémicas en la mayor parte de ese afio.
Por consiguiente, se generan porcentajes de crecimiento mayores, aunque la
produccion trimestral es ain menor a la que se produjo en 2019.

El pais respondié a la situaciéon de crisis con una ampliacion del gasto social,
financiado principalmente con deuda, en un periodo en que la recaudacién habia
caido 21.2%, esto incremento el déficit fiscal en 10.3% en 2020, mientras que la
deuda publica aumenté de B/. 31 mil millones (46.4% del PIB) en 2019 a B/. 36.9
mil millones en 2020 (69.8% del PIB), la razén deuda/PIB pasa al 39.9%.



Las métricas de crecimiento nos indican que el pais comienza a recuperar el terreno
perdido y estaremos volviendo eventualmente a la normalidad. Por las condiciones
gue genera la posicién geografica, conectividad, legislacion y otros factores que le
favorecen al pais, mantiene el potencial de tener resultados econémicos por encima
de la media de la region.

2. PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) 2021 - 2022

La economia panamefia medida por el PIB mantuvo un crecimiento en los 20 afios
previos a 2020, en promedio de 6.7%, cifra que sobrepaso la media de crecimiento
de los paises de la region, y que se ve afectada por los resultados de 2020,
disminuyendo a 5.3%.

A continuacién, grafico comparativo del crecimiento de Panaméa (PIB Real de
acuerdo con la Contraloria General de la Republica y estimacion del SIP en los afios
2021y 2022), la CEPAL y del mundo (de acuerdo al FMI) de los ultimos 8 afios y la
proyeccién de crecimiento de 2021 y 2022 presentada por el SIP.

Grafica N° 1
Producto Interno Bruto (PIB) real — Afios: 2012-2020 y estimaciones 2021 y 2022
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Nota: El PIB nominal (a precios corrientes) fue en 2019 de 66,984.4 millones de balboas y pas6 a ser en 2020
de 53,977.0 millones de balboas, bajo esta medicién la pérdida de valor fue mas acentuada, contrayéndose en
un 19.4% (13,007.4 millones de balboas)



a. Crecimiento econdmico al tercer trimestre

En los tres primeros trimestres de 2021, de manera acumulada, el PIB mantuvo un
crecimiento de 14.9%, con respecto a igual periodo del afio anterior, lo cual muestra
una tendencia a la recuperacion.

Desempefio del PIB trimestral acumulado

Gréfico N° 2
Variacion porcentual del Producto Interno Bruto Trimestral Acumulado (real)
Afos: 2016 al 2021
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del INEC

Gréfico N°3
Producto Interno Bruto Trimestral — 2019 a 2021
(real) (en miles de millones de balboas)
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b. Producto interno bruto (PIB) de la industria manufacturera

El Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT), de la industria manufacturera a precios
constantes, el tercer trimestre se ubica en 418.6 millones de balboas, con un
incremento de 12.5% con respecto al tercer trimestre del afio anterior.

El siguiente grafico nos muestra la tasa de crecimiento trimestral de la industria
manufacturera en los afios 2018-2021.
Gréfico N° 4

Desempefio econémico de la Industria manufacturera — trimestral
Afios 2019-2021
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del INEC

A continuacién, el grafico que representa el Valor Agregado Bruto (VAB) y la tasa
de crecimiento porcentual de la industria manufacturera, para los 8 afios previos
(2013 a 2020) y estimaciones para el afio 2021 y 2022

Gréfico N° 5
Valor Agregado Bruto (VAB) (en miles de millones); tasa de crecimiento real de la industria
manufacturera para los afios 2013-2020 y estimaciones para 2021-2022
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El siguiente grafico muestra la participacion de la industria manufacturera en el
Producto Interno Bruto (PIB) al tercer trimestre de 2021.

Gréfico N° 6
Participacion de la industria manufacturera en el PIB real — Tercer trimestre 2021
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos del INEC

La participacién de la industria manufacturera en el PIB se increment6 levemente
en 2021 con relacion a 2020 (en el periodo acumulado al tercer trimestre) en 0.2%.

3. NIVEL GENERAL DE PRECIOS (INFLACION) AL TERCER TRIMESTRE
2021.

Luego de siete afios de tener tasas de inflacién por debajo del 1% y los dos afios
previos tener tasas negativas (-1.6% en 2020 y -0.4% en 2019), el pais mantiene
una inflacion por encima del 1%, mientras que la industria ha reportado cifras
mayores al 2% (de manera acumulada) con una tendencia al alza.

Esta inflacién importada ha sido absorbida en gran medida por las empresas del
sector de la industria y se debe principalmente a la crisis en la cadena de suministros
con el consecuente aumento del costo de fletes, de materias primas, el petréleo,
entre otros.

Los costos de caracter permanente tienen un impacto mas directo y duradero en el
precio final de los productos, entre ellos, los de origen interno, tales como tasas,
impuestos, salarios, costos logisticos, etc., que ademas del nivel de precios,
impactan la competitividad del pais con los paises de la region.



Se espera que una vez se alcance un equilibrio entre la oferta y la demanda en los
principales mercados internacionales de productos y materias primas, la inflacion
disminuya debido a la readaptacion de dichos mercados luego del impacto
postpandemia, lo cual igualmente tendra efectos en Panama.

a. Situacion pais

El indice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional Urbano acumulado mostr6 una
variacion al cierre del afio 2021 de 1.6%. En la medicion interanual del mes de
diciembre con respecto a igual mes del afio anterior registré una variacion de 2.6%.

Las actividades que mostraron incremento fueron:

Transporte

Educacion

Vivienda, agua electricidad y gas
Alimentos y bebidas no alcohdlicas
Restaurantes y hoteles

Muebles, articulos para el hogar y para la conservacién ordinaria del hogar

Salud
Bienes y servicios diversos

10.5%
3.1%
2.3%
2.2%
2.0%
0.7%
0.6%
0.6%

Las Unicas actividades que mostraron disminucion de precios fueron:

Bebidas alcohdlicas y tabaco - 0.8%
Prendas de vestir y calzados - 0.6%
Recreacion y cultura -0.5%
Comunicaciones -0.2%
Gréfico N°7
Comportamiento de la Inflacién en Panamé&
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del INEC




4. MERCADO LABORAL, DESEMPLEO E INFORMALIDAD AL TERCER
TRIMESTRE 2021.

a. Situacion pais

El mercado laboral de Panaméa ha sido uno de los mas afectados por la crisis
econOmica iniciada en 2020. El pais alcanzé niveles de desempleo nunca antes
vistos. Segun la Encuesta del Mercado Laboral (EML) de septiembre de 2020, el
desempleo alcanz6 un 18.5% de la Poblacion Econémicamente Activa (PEA), la
cual se ubicé en 2,003,258 y la poblacion ocupada se situ6 en 1,631,691.

En junio de 2021 se presentaron los resultados de una nueva encuesta EML, donde
se estimé una Poblacion Econémicamente Activa (PEA) menor, de 1,936,756 y una
poblacién ocupada de 1,655,122, resultando una tasa de desempleo de 14.5%.

Luego se present6 la Encuesta del Mercado Laboral de octubre de 2021, con una
Poblacion Econdmicamente Activa (PEA) de 1,966,467, lo que representa el 60.4%
de tasa de participacion. En esta mas reciente medicion, la poblacién ocupada, es
de 222,080, o un 11.3% de la PEA.

La poblacién méas afectada por el desempleo ha sido la poblacién joven (entre 15y
29 afos) que se ubic6 49.2%.

Gréafico N° 8
Tasas de participacion y de desempleo en Panama
Afos 2012-2021
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del INEC

La tasa de participacion es la proporciéon de la poblacién en edad de laborar que se
encuentra activa o esta efectivamente buscando empleo, la cual en términos



absolutos se refleja como la Poblacidon Econdmicamente Activa (PEA), la tasa de
desempleo se deduce de ese porcentaje definido como la tasa de participacion.

Informalidad

La informalidad en el mercado laboral panamefio, segun la ultima Encuesta del
Mercado Laboral realizada en octubre 2021 se ubica en 47.6%. Esta medicion solo
incluye los sectores secundario y terciario. Si incluimos la informalidad del sector
primario, alcanza la cifra de 63.3%.

o Informalidad de los sectores secundario y terciario 47.6%
o Informalidad del sector primario 15.7%
Informalidad total 63.3%

b. Situacién de la industria manufacturera

La industria manufacturera representa el 7.4% del total de la poblaciéon ocupada del
pais (129,453), segun la Encuesta del Mercado Laboral (EML), de octubre de 2021.

Gréafico N° 9
Participacion de la industria manufacturera en el empleo
De acuerdo a la EML de octubre 2021
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+Fuente: Elaboracion propia con base en datos del INEC
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Tabla N° 2

Mercado Laboral en Panama
Encuestas del Mercado Laboral (EML) agosto 2010 y de octubre 2021

Participacién en el empleo por sector

Poblacién ocupada
Comercio al por mayor y al por menor
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura, pesca ...
Construccion
Industrias manufactureras
Transporte, almacenamiento y correo
Administracién publica y defensa; planes de seguridad..
Ensefianza
Hoteles y restaurantes
Servicios sociales y relacionados con la salud humana
Actividades de los hogares en calidad de empleadores..
Actividades administrativas y servicios de apoyo
Otras actividades de servicio
Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Actividades financieras y de seguros
Informacién y comunicacion
Actividades inmobiliarias
Artes, entretenimiento y creatividad
Suministro de agua; alcantarillado, gestién de desechos ..
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado
Explotacion de minas y canteras

Actividades de organizaciones y érganos extraterritoriales

ago-19
1,920,642
349,279
276,597
172,877
144,786
144,571
117,627
105,624
101,447
91,512
88,656
71,520
78,516
45,045
46,533
27,443
14,368
19,767
10,074
5,092
7,467
1,841

%

18.2%
14.4%
9.0%
7.5%
7.5%
6.1%
5.5%
5.3%
4.8%
4.6%
3.7%
4.1%
2.3%
2.4%
1.4%
0.7%
1.0%
0.5%
0.3%
0.4%
0.1%

oct-21
1,744,387
313,368
273,139
143,321
129,453
124,386
113,632
108,428
96,301
87,006
72,399
70,533
59,500
46,361
37,461
21,879
13,975
11,588
9,885
5,882
5,149
741

%

18.0%
15.7%
8.2%
7.4%
7.1%
6.5%
6.2%
5.5%
5.0%
4.2%
4.0%
3.4%
2.7%
2.1%
1.3%
0.8%
0.7%
0.6%
0.3%
0.3%
0.04%

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del INEC

5. SITUACION ECONOMICAY DESEMPERNO DE LA INDUSTRIA
MANUFACTURERA AL TERCER TRIMESTRE DE 2021

En términos generales, la industria manufacturera esta teniendo un repunte en la

mayoria de sus actividades.

En el periodo de enero a septiembre 2021, el sector industrial manufacturero tiene
un incremento en el Valor Agregado Bruto (VAB) de 11.4% con relacion a igual
periodo del afio anterior, lo que representa un aporte absoluto de 136.6 millones de
balboas, pero aun se encuentra en 246.2 millones de balboas menor que dicho

periodo del afio 2019.
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Tabla N° 3
Comportamiento de las principales actividades de la industria
Al tercer trimestre de 2021(acumulado)

Produccidn de cemento gris 81.9%
Elaboracién de bebidas alcohdlicas 51.8%
Sacrificio de ganado porcino 12.5%
Sacrificio de ganado vacuno 6.8%
Carne de aves 6.6%
Leche pasteurizada 1.9%
Produccidn de azucar -11.1%
Leche evaporada, condensada y en polvo -11.4%
Productos derivados del tomate -15.7%

Fuente: Elaboracion propia con base en datos del INEC

El Producto Interno Bruto al tercer trimestre 2020 (acumulado), para la Industria
manufacturera tuvo un descenso de -24.1% con relacion a igual periodo del afio
anterior. Este valor no se ha logrado recuperar aun al tercer trimestre de 2021, en
el que el PIB de la industria aumenta en un 11.4%. Al igual que la economia
nacional, estimamos que la industria tomara hasta el afio 2023 para lograr una
recuperacion efectiva y continuar creciendo.

Debido a una estrategia de exportacion para compensar la caida del mercado de la
construccion, la industria del cemento ha tenido una recuperaciéon importante luego
de los meses de 2020 en los que tuvo una menor produccién (de cerca del 50%).
Esto le ha representado un incremento para el periodo de enero a septiembre de
2021, de 81.9% con respecto al afio anterior, acercandose a los niveles de
produccion previos a la crisis.

La producciéon de bebidas alcohdlicas ha tenido un incremento de 51.8% al tercer
trimestre de 2021, en comparacion con igual periodo del afio anterior.

Este sector venia de un decrecimiento producto de las restricciones en su
comercializacién y consumo y en este periodo esta volviendo a los niveles de
produccion de los afios antes de 2020.

Dentro de este segmento el ron y cerveza han sido los de mayor produccion.

La produccién de carne y productos carnicos, tanto vacuno como porcino y de aves,
tuvieron un incremento en los primeros nueve meses del afio 2021, con relacion a
igual periodo del afio anterior, estos segmentos estan teniendo un comportamiento
estable en el periodo comprendido entre enero y septiembre de 2021.

La produccién y procesamiento de leche ha mantenido un comportamiento estable
en los dltimos afios. En los ultimos dos afios su produccion ha sido mayor que la
registrada en 2019
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La produccion de azucar ha registrado una disminucion desde mayo de 2021, que
al tercer trimestre acumulado se contabiliza en -11.1%, debido a que de los cuatro
ingenios existentes no todos mantienen el nivel de produccion previo a esa fecha,
por causas de tipo coyuntural.

Los productos derivados del tomate tuvieron un incremento en 2020, a una tasa de
14.8%, mientras que en 2021 han decrecido en -16.1%.

Tabla N° 4
Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT) al tercer trimestre
Tasa de crecimiento 2021-2020 (Variacion)

Tasa de Crecimiento del
Actividad econémica PIB al tercer trimestre
2020-2021 (acumulado)

2020- 19 2021-20
Industria Manufacturera -24.1% 11.4%
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 2.5% 3.4%
Pesca 8.8% -10.4%
Explotacidon de minas y canteras 21.8% 148.3%
Suministro de electricidad, gas y agua -5.4% 4.3%
Construccién -52.9% 28.7%
Comercio al por mayor y al por menor -22.7% 17.6%
Hoteles y restaurantes -49.0% -8.8%
Logistica (Canal de Panam3, Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones) -13.0% 10.6%
Intermediacién financiera -1.6% -3.8%
Actividades inmobiliarias -30.2% 9.7%
Servicios de educacién privada -8.0% -2.3%
Salud privada y servicios sociales 5.8% 5.8%

6. COMERCIO EXTERIOR

En el afio 2021 (al tercer trimestre), el valor de las exportaciones y de las
importaciones se han incrementado.

Las exportaciones han tenido un aumento de 98.4%, alcanzando el monto de
2,586,169 balboas, impulsadas principalmente por el cobre y sus derivados que han
representado el 79% del total (2,031,827 millones de balboas) al tercer trimestre de
2021.

Las exportaciones del resto de los productos también han incrementado en 13.1%.

Estimamos que las exportaciones de bienes al cierre del afio 2021 alcanzaran los
3,400 millones de balboas, siendo este el mayor monto registrado en el pais.

Los principales productos exportados al tercer trimestre de 2021, han sido cobre,
banano, sandia, camaron, desechos de acero, madera, entre otros.
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Gréfico N° 17
Exportaciones e importaciones de bienes
Afios 2012-2021 — (en miles de millones de balboas)
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos del INEC

Las exportaciones de las zonas francas también han aumentado, sobrepasando en
los primeros nueve meses de 2021, las cifras de los afios anteriores.
Gréfico N° 18

Exportaciones de las Zonas Francas a valor FOB
Afos: 2016 y 2021 (en miles de millones de balboas)
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del INEC

Las exportaciones de zonas procesadoras bajo el régimen de Zonas Francas,
cerraran el afio 2021 por encima de los 1,200 millones de balboas. Al sumarlas al
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resto de las exportaciones, estas seran de 4,600 millones de balboas al cierre del
afo 2021

7. SITUACION ECONOMICA INTERNACIONAL

La economia mundial, de acuerdo el Fondo Monetario Internacional (FMI), ha tenido
una contraccion de -3.1% en 2020 y estima que crezca en 2021 en 5.9% y en 2022
en 4.9%%.

La mayoria de los paises estan teniendo un repunte econdmico que se esta viendo
opacado por los efectos de la inflacion, en Estados Unidos para el afio 2021 de
manera acumulada es de 6.7%, en Europa de 4.9% y en China de 2.3%, donde los
precios industriales crecieron a un ritmo de 12.9% y por ser este el mayor exportador
del mundo hace subir los precios del resto de los paises.

La inflacion ha sido impulsada principalmente por problemas en la cadena de
suministro, tales como la crisis de los contenedores y los cuellos de botella que se
generaron en los puertos del Oeste de los Estados Unidos; la crisis energética que
disminuyd la produccién en China, reduciendo la oferta de muchos productos y, por
otra parte, el aumento del costo de materias primas y de petréleo en los principales
mercados.

Las politicas anticiclicas aplicadas por muchos paises para incentivar la demanda y
el crecimiento, tales como la disminucién de tipos de interés y la emision de
monedas por parte de los bancos centrales, la flexibilizacion de reglas monetaria y
crediticias a los bancos, también pudieran eventualmente recalentar la economia y
generar distorsiones, por lo que priman medidas moderadas, aunque la
recuperacion tome mas tiempo.

El efecto de las politicas y medidas aplicadas en las mayores economias y la
velocidad en que estas se recuperen influye en gran medida en la recuperaciéon de
los paises medianos y pequefios.

Por lo anterior, se requiere de acciones y medidas individuales que sean efectivas.
En este contexto la CEPAL resalta la necesidad de canalizar la inversion hacia
sectores que potencien la competitividad y el empleo entre las que se encuentran la
industria manufacturera, la economia circular, energias renovables, entre otros.
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9. ANEXOS

Oferta de Electricidad y Facturaciéon de agua

Anexo N° 1
Oferta de electricidad (en millones de kwh)
Enero-septiembre 2021

987.5
977.4 956.5

946.0 935.2 954.7 937.

845.1
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos del INEC
Anexo N° 3

Facturacion de agua (en miles millones de gal.)
Enero-septiembre 2021

9.7

,'QQ/
R
%Q/

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del INEC

Anexo N° 2
Oferta de electricidad (en millones de kwh)
Afos 2018-2021 (Periodos enero-septiembre)

8,328.6 8,366.9
8,073
7,925.1
2018 2019 2020 2021
Anexo N° 4

Facturacion de agua (en miles de millones de gal.)
Afios 2018-2021 (Periodos enero-septiembre)

86.2

85.9
85.7

2018 2019 2020 2021

Desempefio de las actividades industriales al tercer trimestre de 2021

e Produccion de cemento gris

Anexo N° 5
Produccion de cemento gris (en miles de TM)
Enero-septiembre 2021

Anexo N° 6
Produccion de cemento gris (en miles de TM)
Afios 2018-2021 (Periodos enero-septiembre)
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos del INEC
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e Produccién de bebidas alcohdlicas

Anexo N° 7
Produccién de bebidas alcohdlicas (en millones de litros)
Enero-septiembre 2021

Anexo N° 8
Produccién de bebidas alcohélicas (en millones de litros)
Afios 2018-2021 (Periodos enero-septiembre)
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos del INEC
Anexo N° 9 Anexo N° 10

Produccioén de cerveza (en millones de litros)
Enero-septiembre 2021

5 5y, 21 220 220

213 506

Produccion de ron (en millones de litros)
Enero-septiembre 2021
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos del INEC
e Sacrificio de ganado vacuno
Anexo N° 11 Anexo N° 12

Sacrificio de ganado vacuno (en miles de cabezas)
Enero-septiembre 2021

Sacrificio de ganado vacuno (en miles de cabezas)
Afios 2018-2021 (Periodos enero-septiembre)
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259.4
252.6

242.3 243.0
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos del INEC
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e Sacrificio de ganado porcino

Anexo N° 13
Sacrificio de ganado porcino (en miles de cabezas)
Enero-septiembre 2021

Anexo N° 14
Sacrificio de ganado porcino (en miles de cabezas)
Afios 2018-2021 (Periodos enero-septiembre)
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos del INEC
e Otros indicadores industriales
Anexo N° 15 Anexo N° 16

Leche evaporada, condensada y en polvo (en millones de kg)

Enero-septiembre 2021

Leche evaporada, condensada y en polvo (en millones de kg)
Afios 2018-2021 (Periodos enero-septiembre)

2.3
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Fuente: Elaboracién propia con base en datos del INEC
Anexo N° 17 Anexo N° 18

Leche pasteurizada (en millones de kg)
Enero-septiembre 2021

Leche pasteurizada (en millones de kg)
Afios 2018-2021 (Periodos enero-septiembre)

71.3 72.6

Gi_ﬁil/._.

2018 2019 2020 2021

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del INEC
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Anexo N° 19 Anexo N° 20

Productos derivados del tomate (en millones de kilos) Productos derivados del tomate (en millones de kilos)
Enero-septiembre 2021 Afios 2018-2021 (Periodos enero-septiembre)
12 12 13 9.3
8.8
8.1
7.8
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del INEC
Indices de precios internacionales a junio 2021
Anexo Ne 21
indices de precios internacionales de los productos basicos, enero de 2018 a junio de 2021
(Base enero de 2018-100)
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Fuente: Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre |a base de Banco Mundial, “World Bank Commodities Price Data (The Pink Sheet)”, Z de julio

de 2021 [en linea] https://thedocs.worldbank .org/en/doc/5d903e848db1d1b83e0ecB{744e55570-0350012021/related/CMO-Pink-Sheet-July-2021.pdf.
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