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Las condiciones macroeconómicas globales estarán condicionadas por dos interrogantes: 
¿logrará la FED un “soft landing”? ¿qué tan rápido se recuperará la economía china después de 

eliminarse la política de “cero covid” y cuál será su impacto en los precios globales? 

*Nota: El crecimiento de Panamá de 2022 se refiere al periodo acumulado hasta 2022. Las proyecciones de 2023 son de INDESA elaboradas en mayo de 2022.
Fuente: Indesa con datos del Banco Mundial, EIA (1) y WSJ (2).

Proyecciones macroeconómicas Crecimiento económico (%): 2022 (e) – 2023 (p)

2022

2023
Variable

2022 

(e)

2023 

(p)

Crecimiento Panamá* 11.0% 4.9%

Crecimiento Mundial 2.9% 1.7%

Crecimiento Avanzadas 2.5% 0.5%

Crecimiento Emergentes 3.4% 3.4%

Comercio Global 4.0% 1.6%

Precio del petróleo WTI (en 

US$)1
100.9 83.1

Fed Funds Rate al fin de 

cada año2
5.1% 4.7%

Probabilidad de recesión en 

EEUU en los próximos 12 

meses esperado en enero de 

cada año2

18% 61%
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La política monetaria restrictiva a nivel global ha comenzado a tener cierto impacto en las 
tasas bancarias locales, pero se espera que el impacto tome cierto tiempo en manifestarse

Fuente: Indesa Analytics (hasta el 18 de enero de 2023), MEF, SBP.
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La economía mostró una ligera moderación del crecimiento en el tercer trimestre. Se recupera el nivel 
prepandemia.

Fuente: Indesa con datos MEF e INEC.
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La mayoría de las actividades se incrementaron durante el tercer trimestre. Hoteles y restaurantes 
lideró el crecimiento —gracias al efecto rebote— junto a los sectores “tradicionales”

7

Nota: Otros servicios incluye entretenimiento y servicios de sociales, de salud y personales. 
Fuente: Indesa con datos del INEC.
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Las actividades del sector secundario, la industria, la intermediación financiera, el sector agropecuario 
y los servicios gubernamentales fueron las que tuvieron un mejor desempeño en el tercer trimestre

Fuente: Indesa con datos del INEC.
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Fuente: Indesa con datos de los Institutos de Estadística de los países seleccionados.

Durante el periodo acumulado a septiembre, la economía panameña se destacó como la más dinámica 
de la región, en buena medida por la persistencia del efecto rebote.
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La recuperación se empieza a consolidar a nivel agregado, no obstante, visto sectorialmente, el 
PIB acumulado a septiembre continúa presentando diferencias considerables

10

Variación real porcentual respecto al nivel prepandemia Acumulado a septiembre 2022/ 2019
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El crecimiento económico de corto plazo medido por el IMAE, indica un repunte en agosto y 
septiembre (12.9% y 12.2%, respectivamente).

11
Fuente: INDESA con datos del INEC.

11

Indicadores T1 22/21 T2 22/21 T3 22/21
Acumulado a 

Sep. 22/21

Consumo

Recaudación ITBMS de ventas (US$) 68.2% 13.8% 7.7% 25.9%

Consumo de electricidad comercial (kwh) 16.2% 7.2% 4.6% 9.0%

Automóviles nuevos inscritos 17.7% 4.5% 4.3% 8.2%

Venta de combustible (galones) 20.9% -1.1% 0.3% 16.5%

Industria 

Consumo de electricidad industrial (kwh) 19.3% 8.8% 2.4% 9.7%

Sacrificio de ganado vacuno (unidades) 8.0% -2.5% 1.2% 2.1%

Producción de carne de pollo (kg) 7.1% 0.2% 3.1% 3.5%

Producción de bebidas alcohólicas (liters) 12.0% 2.4% -9.6% 1.3%

Transporte y comercio exterior

Toneladas netas del Canal de Panamá 0.2% 1.0% -0.9% 0.1%

Movimiento de contenedores (TEUs) -4.6% 1.0% 4.9% 0.5%

Reexportaciones de la ZLC (US$) 22.4% 20.6% 23.7% 22.3%

Gasto turístico (US$)* 199.6% 140.7% 61.2% 117.6%

Construcción y minería

Área de permiso de construcción (km²) 39.1% -0.5% 85.9% 36.2%

Producción de concreto (m³) 15.4% 16.9% 33.4% 21.7%

Exportaciones de cobre en US$ 8.0% 16.8% -5.2% 6.3%
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La tasa de desempleo se ha reducido paulatinamente, pero todavía supera las cifras precrisis. Los 
niveles de participación laboral aún no se recuperan, mientras que se ha acentuado la informalidad

Fuente: Indesa con datos del INEC.
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El registro mensual de contratos de trabajo en el MITRADEL se ha mantenido 
estable pero sigue sin recuperar el ritmo prepandemia

Nota: incluye contratos nuevos y recontrataciones.
Fuente: Indesa con datos del INEC.
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Nota: la encuesta no tenía disponible datos para el año 2020.

Fuente: Indesa con datos del INEC.

El salario real se contrajo nuevamente en 2022 debido al alza de la inflación
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Resumen de proyectos de inversión con base en los Estudios de Impacto Ambiental (EIA): la 
inversión potencial repuntó hacia el mes de octubre, demostrando confianza.

Notas: incluye proyectos aprobados o en proceso de 
aprobación.
Fuente: INDESA Analítica al 22 de enero de 2023.

Total 2022:

$ 2,491.2 millones 

(233 proyectos)

Enero 2023:

$ 68.5 millones 

(6 proyectos)
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El PIB de la industria manufacturera ha tenido un crecimiento anual promedio alrededor del 3%.

17
Fuente: Indesa con datos del INEC.
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El número de ocupados en la industria manufacturera al 2022 supera los 140 mil empleos y 
representa cerca del 8% de la población ocupada total. Su importancia relativa en el empleo ha 

aumentado con los años

18
Nota: Se omite el 2020 por falta de datos.
Fuente: Indesa con datos del INEC.
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La industria manufacturera reflejó incrementos salariales en 2022

19

19

Nota: la encuesta no tenía disponible datos para el año 2020.

Fuente: Indesa con datos del INEC.
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Las industrias alimenticias, de cemento, sustancia químicas, papelería y variadas concentran el 80% del 
PIB de la industria manufacturera, según datos del 2020 (los más recientes)

20
Fuente: Indesa con datos del INEC.

20

Alimentos
43%

Varios
22%

Construcción
11%
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5%

Bebidas y 
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División del PIB de la industria manufacturera: 

2020
En US$ millones y % del PIB del sector

Categoría US$ millones % del total

Alimentos

Producción, elaboración y conservación de carne y 
pescado

375 22%

Elaboración de otros productos alimenticios, n.c.p. 213 13%

Elaboración de productos lácteos 102 6%

Procesamiento y conservación de frutas, legumbres 
y hortalizas; Elaboración de aceites y grasa de origen 
vegetal o animal

38 2%

Varios

Otras industrias manufactureras 260 15%

Fabricación de otros productos minerales no 
metálicos, n.c.p. 

30 2%

Fabricación de metales comunes 9 1%

Curtido y adobo de cueros, productos de cuero; 
calzado

1 0%

Otras  68 4%

Construcción Fabricación de cemento, cal y yeso 195 11%

Químicos Fabricación de  sustancias y productos químicos 122 7%

Papelería
Fabricación de papel y de productos de papel; 
actividades de impresión 

88 5%

Bebidas y 
tabaco

Elaboración de bebidas y tabaco 61 4%

Madera

Producción de madera y fabricación de productos de 
madera y corcho excepto muebles; fabricación de 
artículos de paja y de materiales trenzables 

54 3%

Farmacéuticos
Fabricación de productos farmacéuticos, sustancias 
químicas medicinales y productos botánicos 

48 3%

Plástico Fabricación de productos de caucho y plástico 17 1%

Textiles Fabricación de productos textiles y prendas de vestir 11 1%

PIB Industria Manufacturera (2020) 1,694 100%
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21Otros alimentos incluye productos derivados del tomate, azúcar y sal.

Fuente: Indesa con datos del INEC.

21

El sacrificio de ganado vacuno y porcino ha superado el nivel prepandemia durante los primeros 9 
meses del 2022. La producción de carne de pollo muestra resultados más moderados

Sacrificio de ganado porcino y vacuno, en cabezas
Producción de carne de pollo (en miles de kg)
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22
Fuente: Indesa con datos del INEC.

22

La producción de lácteos decreció entre abril y septiembre de 2022 mientras que la producción de 
bebidas alcohólicas y gaseosas mostró un repunte en septiembre
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23
Fuente: Indesa con datos del INEC.

23

Los diversos proyectos de construcción han suscitado aumentos en la producción de concreto aunque aún se 
encuentra por debajo del nivel prepandemia. El consumo de electricidad industrial se ha mantenido igualmente 

por debajo del nivel del 2019
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La reducción del precio del petróleo y otras acciones, contribuyeron a mitigar la inflación.

Fuente: Indesa con datos del INEC.
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La mayor parte de las exportaciones crecieron en el 2022 y recuperaron el nivel 
prepandemia

27
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En el 2022 la economía panameña superó las expectativas de los analistas al mostrar 
resistencia ante el incremento de las tasas de interés globales y las disrupciones ocasionadas 

por el descontento social de mediados del año

Fuente: Proyecciones de INDESA (mayo 2022), Banco Mundial (enero 2023), FMI (octubre 2022), CEPAL (diciembre 2022), Moody’s (septiembre 2022), Fitch (octubre 2022).

6.4% 6.5%

7.2%
7.5%

8.4%

9.0%

11.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

INDESA Moody's Banco Mundial FMI CEPAL Fitch PIB hasta Q3

Crecimiento del PIB real: 2022

El crecimiento 
de este periodo 
respecto a 2019 
es del 1.6%



| Q1 REVISIÓN TRIMESTRAL| PERSPECTIVAS ECONÓMICAS | SIP 3030

La expectativa del mercado es que el crecimiento retorne a los niveles previos a la pandemia 
en el 2023: entre 4% y 5%
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También se proyecta una atenuación de la tasa de inflación y una ligera reducción del 
desempleo en 2023

Fuente: Proyecciones de Indesa (mayo 2022) y datos del INEC.
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Proyección de componentes del PIB: 2023

32
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CONCLUSIONES

33

• El sector industrial mantiene su confianza en Panamá.

• Al 2022 superó los 140 mil empleos, cerca del 8% de la población total ocupada.

• El sector creció en el último año 4.4%.

• El salario real de la industria se incrementó en el 2022 en 3.6%.

“Es imperativo impulsar la industria para generar empleos y levantar la 
economía.”

• Revisión y actualización de la Ley de Fomento Industrial.

• Mejora de las condiciones internas que impulsen la exportación de productos 
hechos en Panamá.

• Simplificación y agilización de la tramitología, a fin de lograr mayor competitividad.
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