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Las condiciones macroecondmicas globales estaran condicionadas por dos interrogantes:
¢lograra la FED un “soft landing”? éque tan rapido se recuperara la economia china después de
eliminarse la politica de “cero covid” y cual sera su impacto en los precios globales?

Proyecciones macroecondémicas

Crecimiento econdémico (%): 2022 (e) - 2023 (p)

B 2022
Variable 2023 EEUU Eurozona China
4.3
- . 3.3 2.7
Crecimiento Panama* 11.0% 4.9% v 1.9
m ) L O
Crecimiento Mundial 2.9% 1.7% v
2022 2023 2022 2023 2022 2023
Crecimiento Avanzadas 2.5% 0.5% v
Crecimiento Emergentes 3.4% 3.4% América 69'Indi36 .
Latina .
Comercio Global 4.0% 1.6% v
Japén
Prec%o del petrdleo WTI (en 100.9 83.1 3.6
Uss$) II 1.3
Fed Funds Rate al fin de 2022 2023
o 2 5.1% 4.7% 1.2
cada afio 2022 2023 . 1.0
Probabilidad de recesién en [

meses esperado en enero de
cada afio?

*Nota: El crecimiento de Panama de 2022 se refiere al periodo acumulado hasta 2022. Las proyecciones de 2023 son de INDESA elaboradas en mayo de 2022.
Fuente: Indesa con datos del Banco Mundial, EIA (1) y WSJ (2).
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La politica monetaria restrictiva a nivel global ha comenzado a tener cierto impacto en las
tasas bancarias locales, pero se espera que el impacto tome cierto tiempo en manifestarse

Tasas bancarias activas

emmComercio al por mayor e=mmComercio al por menor
Préstamo personal ====Construccién

Tasa Indesa de hipotecas de mas de 180k

8.5%
8.0%
7.5%

7.0% s

6.5%

6.0% : —

5.5% 5.2%

5.0%

4.5%

Fuente: Indesa Analytics (hasta el 18 de enero de 2023), MEF, SBP.
s
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Temario
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La economia mostrd una ligera moderacion del crecimiento en el tercer trimestre. Se recupera el nivel

prepandemia.
PIB real trimestral (US$ millones y Var. %)
14,000 50%
40.0%
40%
12,000 5 50
Nivel T1 2019 30%
10,000 20%
o
8,000 3.1% 2.7% 3.3% 10%
.-——-54-.60/0
N 0%
6,000 25 ,/" 3.3% S
/ ’ -5.5% -10¢
L2° -3.5% ° 10%
4,000 -13.9% -20%
-30%
2,000
-40%
0 -50%
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
2019 2020 2021 2022
PIB (US$ millones) e\/ar. % interanual = = s\/ar. % respecto a 2019

Fuente: Indesa con datos MEF e INEC.
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La mayoria de las actividades se incrementaron durante el tercer trimestre. Hoteles y restaurantes
liderd el crecimiento —gracias al efecto rebote— junto a los sectores “tradicionales”

Z‘;I’fl';"’je Crecimiento real porcentual T3 2022/ T3 2021 Contribucion al crecimiento 2022/2021

\ @ Hoteles y restaurantes

Construccién Industria
Manufacturera,
Comercio 2% \
Transporte, Alm. y Comunic.
Mineria; 3% Transporte y

Int. financiera

Hoteles y comunicaciones ;
PIB restaurantes;/ 26%
3%
Intermediacié
financiera; 49

Serviciosz/
empresariales e

inmobiliarios;
7%

Otros servicios

Ind. manufactureras

Primario

Electricidad, gas y agua

Mineria

Act. inmobiliarias, empresariales y de Alq.
Gobierno General

Ensefianza -0.5%

Nota: Otros servicios incluye entretenimiento y servicios de sociales, de salud y personales.
Fuente: Indesa con datos del INEC.
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Las actividades del sector secundario, la industria, la intermediacidn financiera, el sector agropecuario
y los servicios gubernamentales fueron las que tuvieron un mejor desempeno en el tercer trimestre

Crecimiento real porcentual T2 2022/ T2 2021

Crec. T1 22/21 mCrec. T2 22/21 m=Crec. T3 22/21

70% 4%
60% Actividades que
tuvieron un
50% aceleracion en su
40% crecimiento en T3
29%
30% 3% 220, 22% A 25%
o 8 L 16% A

20% 6 /i)3% 6 ’ 90/‘80 12%g15% 13%12% 9% A 10% A » A
10% Il I] II I5°/o 5%49%  5%4oH% 39 % 6% 02 /5°/o 394%5% 2% 19
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Fuente: Indesa con datos del INEC.
e
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Durante el periodo acumulado a septiembre, la economia panamefia se destacé como la mas dinamica
de la regién, en buena medida por la persistencia del efecto rebote.

Crecimiento del PIB acumulado al tercer trimestre en paises de la region

Acumulado a Acumulado a
septiembre septiembre
12.0% 2022/2019 2022/2021
11.0% 11.0%
10.0% 9.4% 9.2%
8.2%
8.0% .
6.70/0 6.9 /0 6-40/0
6.0% 5.4%
4.4% 4.2%
9% )
4.0% 3-9%
2.9% 2.8%
2.0% 1.6%
0.0% . —
-0.3%
-2.0%
Colombia Rep. Dominicana Costa Rica* Chile Peru Panama Argentina México

Fuente: Indesa con datos de los Institutos de Estadistica de los Eaises seleccionados.
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La recuperacidon se empieza a consolidar a nivel agregado, no obstante, visto sectorialmente, el

PIB acumulado a septiembre continla presentando diferencias considerables

Variacion real porcentual respecto al nivel prepandemia Acumulado a septiembre 2022/ 2019

0 : ) g . g ) .
60% . Consolidaron su recuperacion por su vinculacion al exterior o 50.0% !
50% : por no verse interrumpidas por el confinamiento |
40% | :
30% Siguen sin recuperarse y fueron las mds : 16.9% :
20% 1 | 9% !

0% afectadas por la pandemia ! 6 30 9.8% 10.3% :
% 1.6% i 0.6% 2.7% 3.4% -2 70 . . l |
0% —i : : — _— |
1 1 | I
1 | e e e T e e e e e e
-10% ! . . |
1 _ 0, 1
-20% -15.5% 12.6%:
-30% | . |
40w ©338% 28T ]
o RS o o Q > & o xS X o 0
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Nota: Otros servicios incluye: servicios de sociales, de salud y personales.
Fuente: Indesa con datos del INEC.
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El crecimiento econdmico de corto plazo medido por el IMAE, indica un repunte en agosto y
septiembre (12.9% y 12.2%, respectivamente).

Aceleracion o desaceleracion respecto a T2

indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE):

. Acumulado a
ene 2021 - sep 2022 Indicadores T122/21 T222/21 T322/21 Sep. 22/21
=== \/ariacién mensual interanual Variacion acumulada Consumo
S0% Recaudacidn ITBMS de ventas (USS) 68.2% 13.8% 77% WV 25.9%
° Consumo de electricidad comercial (kwh) 16.2% 7.2% 46% WV 9.0%
Automoviles nuevos inscritos 17.7% 4.5% 43% WV 8.2%
40% Venta de combustible (galones) 20.9% -1.1% 0.3% 16.5%
Industria
30% Consumo de electricidad industrial (kwh) 19.3% 8.8% 24% WV 9.7%
Sacrificio de ganado vacuno (unidades) 8.0% -2.5% 1.2% 2.1%
20% 12.2% Produccidn de carne de pollo (kg) 7.1% 0.2% 3.1% 3.5%
12.9% |
VP . l Produccidn de bebidas alcohdlicas (liters) 12.0% 2.4% 9.6% V¥ 1.3%
10% \\_/ Transporte y comercio exterior
v Toneladas netas del Canal de Panama 0.2% 1.0% 09% v 0.1%
0% 3.5% Movimiento de contenedores (TEUs) -4.6% 1.0% 4.9% 0.5%
Reexportaciones de la ZLC (USS) 22.4% 20.6% 23.7% 22.3%
10% Gasto turistico (USS)* 199.6% 140.7% 61.2% WV  117.6%
= 0
Construccién y mineria
Area de permiso de construccién (km?) 39.1% -0.5% 85.9% 36.2%
_70N0
20% G o o H dH d EH EH EH EH o EH4Ed N N NN~ & Produccién de concreto (m3) 15.4% 16.9% 33.4% 21.7%
(g ()} (gl (gl N (g AN (o)) N N (gl (g AN (g} (gl (gl (gl (g (o)} (o)) (gl .
o S - S T T 3 a8 S ST T SESNT =TT T o= Exportaciones de cobre en US$ 8.0% 16.8% -52% V¥ 6.3%
c 0o ®© 2 © 5 2 w o & 05 c 0o ® 29 © 5 32 @ o
QO E © E = T © wn o c © QO E © E = 7T w© 7]

Fuente: INDESA con datos del INEC.
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La tasa de desempleo se ha reducido paulatinamente, pero todavia supera las cifras precrisis. Los
niveles de participacion laboral aun no se recuperan, mientras que se ha acentuado la informalidad

Tasa de desempleo (%)
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Fuente: Indesa con datos del INEC.
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Asencrts  Sanvcion Fnanc

El registro mensual de contratos de trabajo en el MITRADEL se ha mantenido
estable pero sigue sin recuperar el ritmo prepandemia

=2019 =2021 =2022

Var. % Var. % Var. %
222;/52/19-' 2022/2019: 2322/"201 9:
-49.17% - 0, Var. %
40,000 41.3% Var. % 2022/2019: -55.2% var. %
2022/2019: -41.8 37 052 2022/2019:
-25.2% A Var. % -38.3% Var. % Var. %
35’547 ........... ’ 2022/2019: 2022/2019: Var. % 2022/2019:
35000 33857 . 33,607 -39.6% 4152 -34.5% var % o1s: -30.4%
30,975 -27.9%
30,000
25,000
20,000
15,000
10,000
5,000

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre

Nota: incluye contratos nuevos y recontrataciones.

Fuente: Indesa con datos del INEC.
e
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El salario real se contrajo nuevamente en 2022 debido al alza de la inflacion

Salario mediano nominal y real

800 12.0%
10.6% 728.2 °
700 10.0%
600 ||‘ 8.0%
5%
500 o 6.0%
H
0 400 ‘ \ 4.0%
300 ~ N\ 2.0%
200 ‘ 0.0%
100 -2.0%
0 -4.0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022
" Mediana salarial nominal = Mediana salarial real —\/ar. % Nominal —\/ar. % Real

Nota: la encuesta no tenia disponible datos para el ano 2020.

Fuente: Indesa con datos del INEC.
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Resumen de proyectos de inversion con base en los Estudios de Impacto Ambiental (EIA): la
inversion potencial repuntd hacia el mes de octubre, demostrando confianza.

i Comercios & Induwstnas @Inmobiliane Comercial @ Inmobihiaro Feadenmal @ Inversion Poblica

B502.1M

Total 2022:
S 2,491.2 millones
(233 proyectos)

T419.8M

$400M 53TE.8M

T240.8M
£200M 2177 TM
$151 7M™
£130.5M
£120.5M
smm $101.8M $105.6M
. . =
4] | - -
Jun Jul Ago Sep. Oct. Nov. Dic.
Trim. 1 Tnm 2 Trim. 3 Trim. 4
2022

Fecha de Publicacion

Notas: incluye proyectos aprobados o en proceso de
aprobacion.
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Importancia relativa y desempeno sectorial de la
industria manufacturera

Temario
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El PIB de la industria manufacturera ha tenido un crecimiento anual promedio alrededor del 3%.

PIB de la industria manufacturera y var.: 2008 - 2022 (acumulado al T3
% del PIB: 2007 En US$ millones y % ( ) % del PIB: 2022
PIB real e==\Var. %
(o) (o)
2,500 72/’ 4'4A’ 15%
11.1%
10% Var. % acumulada
0 al tercer trimestre
2,000 §.2% 6% respecto al mismo
o 50, periodo de 2021
3.7%
-2.5% 0
1,500 0%
-5%
1,000 -10%
-15%
500
-19.9% ~20%
0 -25%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Indesa con datos del INEC.
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El niUmero de ocupados en la industria manufacturera al 2022 supera los 140 mil empleos y
representa cerca del 8% de la poblacidon ocupada total. Su importancia relativa en el empleo ha
aumentado con los afios

Ocupados en la industria manufacturera y % del total de ocupados: 2012 - 2022

Total Industria ====9%, del Total

160,000 8%
144,786 143,457
140,000 129,453 - 595 8%
120,000 111,617 —R 7.5% 8%
3
©
8 100,000 / 7% _
-] ©
g e
3 80,000 7% 5
o ©
© o
S 60,000 7% °
5
. 9%
40,000 p-9% 7%
20,000 7%
0 6%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022

Nota: Se omite el 2020 por falta de datos.
Fuente: Indesa con datos del INEC.
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La industria manufacturera reflejo incrementos salariales en 2022

Variacion de los salarios de los trabajadores de Salario mediano nominal y real en la industria manufacturera
toda la Economia y de la industria 800 14%
manufacturera 11.6% 6944 1ro
4% 3.6% 700 ) 0
10%
3% 600
8%
2% 500 6%
1.3%
1% 0.7% 400 4%
2%
0%
200
-1% -2%
-2% -1.6% 100 -4%
Variacion Variacion Variacion real Variacion real
nominal de los nominal de los de los salarios de los salarios 0 -5.0% -6%
salarios de los salarios de de los de todos los 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022
trabajadores de todos los trabajadores de trabajadores . . . . .
la industria trabajadores la industria Mediana salarial nhominal Mediana salarial real
manufacturera manufacturera =—\/ar. % Nominal —Var. % Real

Nota: la encuesta no tenia disponible datos para el afo 2020.

Fuente: Indesa con datos del INEC.
e
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Las industrias alimenticias, de cemento, sustancia quimicas, papeleria y variadas concentran el 80% del
PIB de la industria manufacturera, segun datos del 2020 (los mas recientes)
Division del PIB de la industria manufacturera: Categoria US$ millones % del total

2020
En US$ millones y % del PIB del sector
Farmacéuti Textiles
€05 pastico 1%

3%

Bebidas y Madera\ 1%
tabaco 3% |

4% \

A

Papeleria
5%

Construccion
11%

Fuente: Indesa con datos del INEC.

Produccion, elaboracién y conservacion de carne y

375 22%
pescado
Elaboracion de otros productos alimenticios, n.c.p. 213 13%
Elaboracion de productos lacteos 102 6%
Procesamiento y conservacién de frutas, legumbres
y hortalizas; Elaboracion de aceites y grasa de origen 38 2%
vegetal o animal
Otras industrias manufactureras 260 15%
Fabricacién de otros productos minerales no
i 30 2%
metalicos, n.c.p.
Fabricacién de metales comunes 9 1%
Curtido y adobo de cueros, productos de cuero; 1 0%
68 4%
Construccion Fabricacion de cemento, cal y yeso 195 11%
Fabricacién de sustancias y productos quimicos 122 7%
Fabricacién de papel y de productos de papel;
L ; . 88 5%
actividades de impresion
Elaboracion de bebidas y tabaco 61 4%
Produccién de madera y fabricacion de productos de
madera y corcho excepto muebles; fabricacion de 54 3%
articulos de paja y de materiales trenzables
Fabricacién de productos farmacéuticos, sustancias
- - L 48 3%
quimicas medicinales y productos botanicos
Plastico Fabricacién de productos de caucho y plastico 17 1%
Fabricacién de productos textiles y prendas de vestir 11 1%
PIB Industria Manufacturera (2020) 1,694 100%
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El sacrificio de ganado vacuno y porcino ha superado el nivel prepandemia durante los primeros 9
meses del 2022. La produccion de carne de pollo muestra resultados mas moderados

Sacrificio de ganado porcino y vacuno, en cabezas Produccion de carne de pollo (en miles de kg)

—2019 e 2020 2021 2022 —2019 ------ 2020 2021 2022
100,000.0 18,000.0
90,000.0 16,000.0 /
80,000.0 \/\ /
14,000.0 3
70,000.0
. 12,000.0 . .
60,000.0 S
10,000.0
50,000.0
40,000.0 8,000.0
30,000.0 6,000.0
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Otros alimentos incluye productos derivados del tomate, azlcar y sal.

Fuente: Indesa con datos del INEC.
U000
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La produccion de lacteos decrecié entre abril y septiembre de 2022 mientras que la produccion de
bebidas alcohdlicas y gaseosas mostré un repunte en septiembre

Produccion de lacteos (en millones de kg) Produccion gle bebldas_alcohollcas (en Produccwn_de bebldas_ gaseosas (en
millones de litros) millones de litros)
— 2019 cccce- 2020 2021 2022 — 2019 e 2020 2021 2022 e 2019 e e e 2020 2021 2022
30.0 25.0
29.0
25.0
27.0 20.0
25.0 3 20.0
- . et 2 ¢ 15.0
23.0 9 "’ .'. & .‘. oot ., kS
1 ; " 15.0 : - d
21.0 10.0
10.0
19.0
5.0 2
17.0
15.0 0.0 0.0
@ < > 0 X A O @ RS > O X A QO .
FP L P LR E S S L T PP R SEE SF L8 B P PR F ¢

Fuente: Indesa con datos del INEC.
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Los diversos proyectos de construccion han suscitado aumentos en la producciéon de concreto aunque audn se
encuentra por debajo del nivel prepandemia. El consumo de electricidad industrial se ha mantenido igualmente
por debajo del nivel del 2019

Consumo de electricidad industrial (en

Produccién de concreto (en miles de metros clibicos) millones de kwh)

i) conooc 2020 2021 2022 2Ol cooooc 2020 2021 2022

120.0 16.0

14.0

100.0
12.0

80.0
10.0
60.0 < 8.0
6.0

40.0
4.0

20.0
2.0
o e oo

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Fuente: Indesa con datos del INEC.
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Temario

Inflacion
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La reduccion del precio del petrdleo y otras acciones, contribuyeron a mitigar la inflacion.

Tasa de inflacién (en %) hasta diciembre Tasa de inflacién por grupos (en %)
2022

Noviembre mDiciembre
=@=Inflacidén —@-Inflacién sin Transporte

6.0% Alimentos y bebidas no alcoholicas I 5. 2%
Restaurantes y hoteles I
5 . 0% 4 . 9%
Educacion I 2. 6%
4.0%
Vivienda, agua, electricidad y gas .53
3.0% 5 23 IPC Total 2 .13
. o °
2.0% Muebles y articulos para el hogar B 1.0%
1% q
Bienes servicios diversos
I 2 .
1.0% Y 2.5%
Bebidas alcohdélicas y tabaco I 3. 65
0.0%
Salud p—
-2.4%
-1.0% Transporte mmm 0.8%
-2.0% Prendas de vestir y calzado -0.4% mE
Comunicaciones -
-3.0% 0.4% m
Q Q Q Yy R4 YV YV YV ié
0/(1, <)/q, A/q, &/q, Q/q, )i 5,’(1, o/q, Recreacién y cultura -0.2% m
& > < > 4 &7 x> > -3% -2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%

Fuente: Indesa con datos del INEC.
e
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Temario

Comercio exterior
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La mayor parte de las exportaciones crecieron en el 2022 y recuperaron el nivel
prepandemia

Principales exportaciones de bienes (en USS$S
millones): Acumuladas a septiembre

Var. %
Var. %
2022/2019
w2022 m2021 ®2019 20222021 N
2,814
1,012
2,160
Minerales de cobre —2,032 6.3% 363%

Frutas I U8 911%  -3.7%
122
104
Productos de mar I 79 31.6% -12.1%
119
69
Café y otros productos alimenticios I 57 21.4% 10.1%
62

363
Otros productos '286 26.9% 50.2%
242

0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000

Fuente: Indesa con datos del INEC.

27
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Temario

Proyecciones economicas




®
indesasc | PERSPECTIVASECONOMICAS| SIP 29

En el 2022 la economia panamefia superod las expectativas de los analistas al mostrar
resistencia ante el incremento de las tasas de interés globales y las disrupciones ocasionadas
por el descontento social de mediados del ano

Crecimiento del PIB real: 2022

12.0%
11.0%
10.0%
9.0%
8.0%
6.4% 6.5%
El crecimiento
6.0% de este periodo
respecto a 2019
o,
405 es del 1.6%
2.0%
0.0%
INDESA Moody's Banco Mundial FMI CEPAL Fitch PIB hasta Q3

Fuente: Proyecciones de INDESA (mayo 2022), Banco Mundial (enero 2023), FMI (octubre 2022), CEPAL (diciembre 2022), Moody’s (septiembre 2022), Fitch (octubre 2022).
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La expectativa del mercado es que el crecimiento retorne a los niveles previos a la pandemia
en el 2023: entre 4% y 5%

Crecimiento del PIB real: 2023

FMI CEPAL Moody's Fitch Banco Mundial INDESA

Fuente: Proyecciones de INDESA (mayo 2022), Banco Mundial (enero 2023), FMI (octubre 2022), CEPAL (diciembre 2022), Moody’s (septiembre 2022), Fitch (octubre 2022).
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También se proyecta una atenuacion de la tasa de inflaciéon y una ligera reduccion del
desempleo en 2023

Tasa de inflacién Tasa de desempleo
3.5% 20.0%
18.5%
2.9% .
3.0% 18.0% Proyecciones
2.6%
de Indesa
2.5% 16.0%
2.0%
1.6% 14.0%
1.5%
12.0% 11.3%
1.0% 9.9%
10.0% 9.7%
0.5%
8.0% 7.1%
0.0% III
6.0%
-0.5% ~0.45
-1.0% 4.0%
Proyecciones 9 0%
-1.5% .
1 5% de Indesa
-2.0% 0.0%
2019 2020 2021 2022 2023p 2019 2020 2021 2022 2023p

Fuente: Proyecciones de Indesa (mayo 2022) y datos del INEC.




o)
indesasc | PERSPECTIVASECONOMICAS| SIP 32

Proyeccion de componentes del PIB: 2023

Crecimiento porcentual (%)

Producto Interno Bruto Real _ 4.9%
Consumo de los Hogares _ 2.3%
Gasto del gobierno - 0.4%
Iversion publica | oo}
mportaciones I 7 5

0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 4.0% 5.0% 6.0% 7.0% 8.0% 9.0% 10.0%

. 32
Fuente: Proyecciones de INDESA (mayo 2022).
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CONCLUSIONES

El sector industrial mantiene su confianza en Panama.

Al 2022 superd los 140 mil empleos, cerca del 8% de |la poblacion total ocupada.

El sector crecid en el Ultimo ano 4.4%.

El salario real de la industria se incrementé en el 2022 en 3.6%.

“Es imperativo impulsar la industria para generar empleos y levantar la
economia.”

 Revision y actualizacion de la Ley de Fomento Industrial.

* Mejora de las condiciones internas que impulsen la exportacion de productos
hechos en Panama.

 Simplificacidon y agilizacion de la tramitologia, a fin de lograr mayor competitividad.

SINDHCATO OF INDUSTRIALES DE PANARNA
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