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Contexto global y regional: condiciones

estables

Precio del Crudo WTI (US$ por barril)

Crecimiento del PIB real (%): 2026 Futuros al 10-Feb-2026 = == Futuros al 13-Jan-2026
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El crecimiento de @3 en 2025 fue mas robusto de lo esperado: transporte y comercio dinamizaron la
economia. ElL desempeiio del IMAE en diciembre sugiere que se mantuvo el “momentum”

Crecimiento del PIB real, %

Crecimiento del PIB real por actividad en el 2025,
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Proyeccidn para 2025 por componente de la demanda: consumo, inversion y exportaciones
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indesa Inteligencia Comercial de Importaciones en la Repdblica de Panamd Periodo seleccionado: 01-ene-2025 al 31-dic-2025

Periodo: Consumo No Duradero Consumo Duradero Var. Bienes Intermedios Bienes de Capital

Las importaciones de Var. %: +2.2% %: +0.8% Var. %: Var. %: +8.4%
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La industria manufacturera mantiene una participacion relevante pero secundaria dentro del PIB 2025
frente a sectores como comercio y transporte. Su VAB 2007-2024 evidencia una tendencia creciente de
largo plazo

Valor agregado del PIB real por sector en 2025
(en millones de $)
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Fuente: indesa con datos del INEC
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El crédito local a la industria se desacelerd tras el auge de 2023-inicios de 2024... Aunque
hay un leve repunte reciente a partir de la segunda mitad de 2025

. oge . Indicador analizado
Saldo Crédito Local - Industria
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. 20%
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La canasta exportadora tiene oportunidad de diversificacion: mas alla del cobre remanente tras el
cierre de la mina, predominan productos primarios como camardn, pescado y banano

Exportacion de Bienes en miles de ddlares (2025)

Pescado y filete de
Camaron, 130,187 pescado, 83,328

Harinay
aceite de
pescado,
37,988 Café, 37,532

Banano , 73,437

Madera, Sandia,
31,813 19,068

Azucar sin

refinar,
Otros, 427,949 Minerales de cobre , 339,850 26,440

Fuente: Indesa con datos del INEC.




En 2025, persisten caidas en bebidas y alimentos. No obstante, sacrifico porcino (5.3%) y vacuno
(1.1%) e 'indicadores de construccién muestran sefiales de recuperacion, sugiriendo un sector audn
débil, pero con focos de mejora hacia el cierre del aiio.

Valor acum. a la Var.% acum. a la

Indicadores Unidades fecha fecha (YoY) Tendencia de la Var. %
ALIMENTOS

Sacrificio de Ganado Porcino (cabezas de ganado) 696,268 5.3% T L =l l | l l ml
Sacrificio de Ganado Vacuno (cabezas de ganado) 333,601 1.1% nllm —— L 1. =
Derivados del Tomate (miles de kilos) 12,504 -11.1% — - u— I =
Azlcar (miles de kilos) 164,897 -1.5% |
Sal (miles de kilos) 17,452 -18.4%

BEBIDAS

Produccién de Lacteos (miles de kilos) 129,905 -9.0% = m L] | l ll AN
Produccidn de bebidas alcohdlicas (miles de litros) 266,737 -6.2% EE T H gEE- mmil
Gaseosas (miles de litros) 186,840 -9.0% l =" n I- =
CONSTRUCCION

Produccién de Cemento (toneladas métricas) 1,299,765 2.1% - - [ - B =
Produccién de concreto premezclado  (metros cubicos) 886,167 -6.3% J =n l —_— N

-

Fuente: Indesa con datos del INEC (al cierre de 2025). 11 indesa




Proyecciones econdmicas para el 2026-27: estimamos un crecimiento de 4.0% en 2025 y proyectamos mas
de 4% en 2026 y 2027 si se realiza la reapertura de la mina de cobre e inician los proyectos del Canal

Crecimiento del PIB real (%)
Base

—Base =——Pesimista

8.0% b . .
o VW En 2026 se realiza la reapertura de la mina de
7.2% —r ;
cobre de forma progresiva
7.0%
lmn La construccién de proyectos del Canal inicia en 2027 (>$8 mil
10\ millones)
6.0% ———
5.0% _
4.0%
3.0% ﬁ No se realiza la reapertura de la mina de cobre (efecto
crecimiento y fiscal)
2.0% La construccion del Gasoducto del Canal y Embalse de Rio Indio
& se retrasan hasta 2028
1.0%
0.0%

2023 2024 2025 2026 2027

Fuente: indesa. 12 =muy s indesa




En 2026, recuperara dinamismo la demanda interna si se da la reapertura de la mina y en 2027 con el inicio de la
Transporte (12.2% del PIB)

’
construccion de los proyectos de la ACP
Crecimiento nominal sectorial
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Hay retraso en la publicacion de cifras, pero en el 2024 se revertieron los avances logrados en reduccion del
desempleo y la informalidad ante el cierre de la mina de cobre, la contraccion en la industria y la desaceleracion

economica
Tasa de Desempleo (%) Tasa de informalidad (%)
20%
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18%
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Fuente: Indesa con datos del INEC. 15 W% indesa




Ante la falta de cifras laborales actualizadas, los contratos del MITRADEL sirven como indicador. En octubre de
2025 se superaron los 30,000 nuevos registros por primera vez desde 2020.

Emp[eo & Mercado Laboral @ Contratos de trabajo registrados N4

contratos

30,000
20,000
10,000

0
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: INDESA Analytics 16 ~ ==%§% indesa




La industria genera alrededor de 152,605 empleos directos (7.93% del total del mercado laboral en 2024),
concentrados en Panama y Panama Oeste (mas de 50%)

Las provincias
de Panamayy
Panama
Oeste
concentran
cerca de 80
mil empleos
industriales

Numero de ocupados en industria manufacturera segun provincia en octubre del 2024

Panama, 57,680

Fuente: Indesa con datos del INEC

Panama Oeste, 22,090

Coclé, 15,518

Comarca
Ngabe
Buglé,
6,692

Chiriqui, 15,838

Los Santos,
6,666

Herrera,
5,603

Bocas del
Toro, 5,378

Veraguas,
6,506

Comarca
Guna Yala,
3,378

Darién,
1,898

Las
provincias
del interior,
incluyendo
comarcas,
representan
alrededor de
68,000
empleos.
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En 2025, la inflacion en Panama estuvo contenida y mantiene tendencia a la moderacion, reflejando menor
presion en precios internacionales y estabilidad interna

Inflacion/Alimentos y bebidas no alcohdlicas ~

%
6_00% . e e - e - I
4.00%
.- f - A N
Inflacién & Precios (D Inflacién Total S 000~
% 0.00% -
Inflacion/Bebidas alcohdlicas y tabaco N
5.00%
%
4.00%
0.00%, FESEEEESEEEEEEEENENEEEN.), [ AOEEEEEERIEEEEEEEIIN, e b e
0.00% -
Inflacion/Bienes y servicios diversos N
' ' ' ' 9 0
2023 2024 2025 2026 %
A00% oo S
0.00% : : : °

Fuente: INDESA Analytics. indesa
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Los precios de combustible se han estabilizado tras una caida consecutiva desde el conflicto en Ucrania. Por su lado,
las tasas de interés locales pasivas muestran sefales de seguir el movimiento a la baja de las internacionales

[nﬂaciﬁn & Precios @ Frecio tope de la gasoling y el diésel - DIESEL ULTR...~

Délares por litro Tasa de interés de Plazo fijo 1 afio de Panama
y Yield U.S. Treasury 1-Year
= Plazo fijo 1 afio PAN e Yijeld U.S. Treasury 1-Year
6.0
$£1.00
5.0 —
$0.50 - - 40
2023 2024 2025 2026
. . @ . - ” 3.0
Inflacion & Precios Precio tope de la gasolinag y el digsel - GAS 95 ~
Dalares por litro
2.0
$1.50
1.0
$1.00
\/\//\/_\/\—/A_,v\, 0.0
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255585255585 825528585855835858558%3
$0.50 -
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[
Fuente: INDESA Analytics.
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La inversion extranjera se ha desacelerado de forma notable tras la pandemia, especialmente la

inversion “greenfield”

Flujo de Inversidn extranjera directa Total (US$ millones) Flujo de Inversion extranjera directa por tipo
6,000.0 (USS millones)

B Préstamos intragrupo y otros

5,019.4 m Utilidades reinvertidas
5,000.0
Acciones y otras participaciones de capital (greenfield)
4,062.9 6,000.0
4,000.0
5,000.0
4,000.0
3,000.0 2,906.2
2,454.2 3,000.0
2,070.7 2,063.2
2,000.0 1,646.3 / 2,000.0
% 1,000.0 I
1,000.0 606.7 % 0.0 l
. / 315.3 -
% -1,000.0
0.0 A % .
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024 2025 -2,000.0
Q1-Q3 Q1-Q3 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024 2025
Q1-Q3 Ql1-a3

Fuente: indesa con datos del INEC.
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La competencia regional por atraer inversiones se ha intensificado y Panama ha quedado rezagado

frente a Republica Dominicana y Costa Rica

IED de acc[ones y p:c\rtlupacuon' de capital IED total por sector (US$ m), 2024
(greenfield, equity) (US$ millones) 5 000
—R. Dominicana —Costa Rica e===Panama T
4,000 et —
3,500
3.000 2.836.7 3,000 2,922 m Recursos naturales
2,000 4’043 444 Industria
2,500 Servicios
1,000 1,990
2,000 1,295
0
1,500 RD CR PAN
1,000 IED total por pais (US$ m), 2024
500 5,000
Resto
0 4,000 640
2.028 EEUU
-500 3,000 Suiza
m Espafa
4 0O O DN~WO O dANMSTILW ON~OWOOCHONOMM 625 m Colombia
O OO0 000 dod dddadddddddNNNN
OO0 0O O0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OOO0OO0OOOOOOoOOoO 1 1,000 323 o
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNN8 1,126 350 Bélgica
o 0 _—_—— _—_—— m México
N RD CR PAN
Nota: La IED total incluye, ademas de la inversidn equity o greenfield, la reinversion de utilidades y la deuda y transferencia entre empresas. La inversién en manufactura incluye suministro a (]
electricidad y construccion. 23 |n dﬂesa

Fuente: indesa, FMIy CEPAL “La Inversion Extranjera Directa en América Latina y el Caribe 2024” (2025)
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Panama tiene oportunidad de mejora en ambitos clave para incentivar la industria local y atraer IED,
como la fortaleza de las instituciones y el capital humano

Facilidad para iniciar un negocio : ; Calidad de la Gobernanza/ : F Calidad del capital humano y capacidad : F
(rank/190 paises) '] @ [4 Institucionalidad (rank/200 paises) Yy Yr investigacion (rank/125 paises) wyr
200 150 150
144
150 105 102 99 104
112 100 100 82
100 65
51
0 0 0
PAN CR RD PAN CR RD PAN CR RD
. . ‘ '
CIa|IC'|a(E| de la |Ir(1f;a3(;stru’ctura :g; Costo de la electricidad : ; Facilidad para el pago de impuestos YEr
ogistica (rank/ paises) industrial (USS/Mwh) 1 @ [4 (rank/190 paises) : :
100 88 250 223 200 176
80
57 °6 200 20 166 150 150
60 150 100
40 100 66
2° : 50 N
’ PAN CR RD 0 0
PAN CR RD PAN CR RD

Datos entre 2019y 2023.

Fuente: indesa con datos del Doing Business del Banco Mundial, los Indicadores de Gobernanza del Banco

Mundial, el indice de Desempefio Logistico del Banco Mundial, Banco Interamericano de desarrollo y el indice 24
de Innovacién Global de WIPO.




Elementos que pueden ayudar a acelerar la inversidon extranjera

Integrar activos logisticos y reducir
friccion en el trafico de mercancias
para agregar mas valor

Nodos logisticos de Panama

Fuente: Indesa, GANA Panamad, Procomer Costa Rica.

Cooperar para salir

de las listas

LISTA UE - FISCAL e

LISTA DE LA UE DE PAISES NO COOPERADORES A

EFECTOS FISCALES

ANEXO | - LISTA NEGRA

Anguila

Antigua y Barbuda
Fiyi

Guam

Islas Virgenes de EE.UU.
Palaos

Panama

Rusia

Samoa

Samoa Americana
. Trinidad y Tobago
Vanuatu

@ NOU A WNE

.
N o

Fortalecer

ProPanama

PROCOMER de Costa Rica ofrece un modelo
de atencidn en todo el ciclo de exportacién e
inversion del que Panama puede aprender

Asesoramiento &

. Capacitacion
Encadenamientos P

Investigacién Tramites

Plataforma digital

Logistica By

Actividades de
promocion
comercial

indesa



El proceso de desgravacion arancelaria del TPC con EE. UU.: un reto para la industria de alimentos

Proceso de desgravacion de productos clave en el TPC

Cuartos
Traseros de
Pollo

Concentrado Leche en Leche
de Tomate Polvo Fluida

Carne Bovina Carne de
Deshuesada Cerdo

Ano Quesos

Octubre 2012: el TPC entrd en vigor e inicia el proceso
de desgravacion de todos los productos

Octubre 2022: Fin de la desgravacion de productos

industriales y de consumo 70.0%
2018 20.0% 62.2%
2019 17.5% 54.4%
2020 15.0% 46.6%
Mayo 2025: se cred una Comision de Revisidn Agricola 2021 125500 38.8% 260.0% 40.5% 37.5% 42.9% 26.3%
del TPC con Estados Unidos. 2022 10.0% 31.1% 227.5% 32.4% 31.3% 34.3% 22.5%
2023 7.5% 23.3% 195.0% 24.3% 25.0% 25.7% 18.8%

162.5% 18.8%
130.0% 12.5%

Octubre 2030: Fin de la desgravacion de productos
agricolas
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Temario

éComo cerro la economia y el sector industrial en el
2025 y qué esperar para el 20267

Bienestar y condiciones de vida
Desafios para mejorar la competitividad de la industria

Oportunidades del sector industrial para impulsar la
economia y el bienestar

. "
. indesa



Las Zonas Francas ofrecen una oportunidad para impulsar la atraccion de IED y la exportacion de bienes
industriales que requiere una estrategia conjunta con las inversiones futuras en el sector logistico
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Fuente: Indesa con datos del INEC.



El sector logistico panameiio cuenta con la competitividad para atraer inversiones... pero es necesario
integrar los activos con el interior del pais para promover el crecimiento

Desempefio del Logistics Performance Index en Oportunidades de Nearshoring y exportacion industrial

economias seleccionadas: 2023
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Fuente: Indesa con datos del Banco Mundial.
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Oportunidad para impulsar la economia a través de las exportaciones y el aprovechamiento del MERCOSUR

Balance commercial entre Panama y
Mercosur (en USS millones)

Panama se convirtié en un Estado Asociado: éQué implica? 700.0
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los miembros de MERCOSUR tengan acceso al mercado de 0.0
Centroamérica atrayendo inversiones de empresas del sur.

La industria local puede convertirse en proveedora de estas

nuevas empresas.

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

e FxpOrtaciones Importaciones

Fuente: INTELCOM /INEC.
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como-estado-asociado-al-mercosur/, Panama ingresa: https://www.prensa.com/economia/panama-ingresa-como-estado-asociado-al-mercosur-y-se-defiende-frente-a-las-listas-discriminatorias/, Overview Mercosur: https://klog.co/blog/que-

es-el-mercosur-y-cuales-son-sus-beneficios-para-la-region , Miembros Mercosur: https://www.mercosur.int/quienes-somos/paises-del-mercosur/, Exportaciones e Importaciones: https://oec.world/es/profile/international_organization/mercosur, )
Exportaciones Brasil carne de pollo: https://avinews.com/brasil-exportaciones-de-carne-de-pollo-crecen-en-66-durante-el-2023/, https://oec.world/en/profile/bilateral-product/poultry-meat/reporter/bra, MICI Adhesion Panama a Mercosur: 30 indesa
https://mici.gob.pa/2024/11/21/continuan-jornadas-informativas-sobre-la-adhesion-de-panama-al-mercosur/ U —
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Oportunidad para sacar ventaja de las obras clave programadas en infraestructura

Pipeline de inversiones en ejecucion y potenciales en el mediano plazo
(US$ millones)

Inversion de EIAs por Categoria:

2022-2025
Canal de
Panama; 8,500;
22% Inmobiliario Comercial l 405

Inversion
potencial segln
ElAs identificados
con MKTedge x
Indesa; $13,752;

Inversion Publica

4,188

Grandes nuevos
proyectos

anunciadosy en

andlisis; 7,800; Inmobiliario Residencial _ 5,218
36%
20%
Comercio e Industrias _ 3,941
Metro de
Panama; 5,200;
13% 0 1000 2000 3000 4000 5000 6000

Obras pendientes
por ejecutar (cuarto
puente sobre el
Canal); 1,372; 4%

Pipeline de proyectos
APP; 1,947; 5%

Notas: Las inversiones potenciales son sujetas a revision o a desistimiento. Los grandes nuevos proyectos y en analisis incluyen el Tren Panama-David, el teleférico de San Miguelito y la potabilizadora de Bayano. Las
inversiones del Canal contemplan el plan hidrico y la compray remodelacién de infraestructura y equipo. Las inversiones del Metro de Panama consideran la fase 2 de la Linea 3, las fases 2 y 3 de la Linea 2 y la Linea 5. 31
Las obras por pendientes por ejecutar solo incluyen el cuarto puente sobre el Canal. Fuentes: indesa con datos del Ministerio de Ambiente, medios de comunicaciéon, ACP, Metro de Panama y Secretaria de APP.

indesa
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Pipeline de proyectos del Gobierno: al menos de $12 mil millones en ejecucion o analisis para los

proximos anos que pueden ser financiados a través de mecanismos llave en mano o APP

T X . . 5.
‘ Grandes proyectos en ejecucion’: >$5,000 M - Pipeline de proyectos APP®: 32,700 M
CAPEX OPEX Estatus
: : ($M) ($M)
Q Metro de Panama Linea 3 (+Tunel) $3,194 M S Rehabilitacion Panamericana Este — Intervial Chile 283 | 318 | Yalicitada
: Rehabilitaciéon Panamericana Oeste (Chorrera-Santiago) 147 165 Licitacion
ﬂ Cuarto puente sobre el Canal $1,372 M* Expansion de la Via/Puente Centenario 280 321 Licitacion
.../..:.... Construccion de Corredor Norte David 120 Licitacion
m Hospital del Nifio $444 M Construccion de la Via Costanera 2 Vacamonte-Capira 617 367 Estudios
: : Cuarta linea de transmision 760 - Licitacion
* Plantas Potabilizadoras IDAAN : : Construccié_n de Variante Penonome y Variante Santiago sobre 200 Prefact.
\ (Gamboa, Mendoza, Laguna Alta, Arraijan, $646 M la Panamericana
entre otras). N Centro Judicial Regional 300 Prefact.
» o ‘. Carreteras bajo APP
e . : L BoasddTow colon Iy
Grandes nuevos proyectos anunciados y en analisis :
por la Admén. Mulino: >$7,800 M - e

Costanera
Sab

g Tren Panama-David ~$7,000 M2 S f‘*\

Red Vial Region Central

. . Red Vial Region [ % ey
i o ; L 2 iy
Q Teleférico San Miguelito ~$200 M P oriante
N Pue
Isla de Coiba Jaqué
_‘ - 4 El Cacao
<4 Potabilizadora Bayano ~$600 M
*Excluye el costo de financiamiento. Fuentes: indesa con informacion de: 1. Medios de comunicacién y MOP 2. La Prensa/Rodrigo Noriega https://www.prensa.com/blogs/blogoterapia/cuanto-nos-podria-costar-el-tren-panama-david/ 3. Capital Financiero o .
https://elcapitalfinanciero.com/metro-cable-de-san-miguelito-costaria-unos-200-millones-y-entraria-en-operacion-en-el-2027/ 4. La Prensa https://www.prensa.com/politica/estamos-dejando-un-plan-maestro-que-incluye-bayano-afirma-juan-antonio- 32 lndemsa

ducruet-director-del-idaan/ 5. Secretaria de APP y MOP/ Foro de Inversiones Sostenibles-Pro Panama.
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Los proyectos de la Autoridad del Canal tienen el potencial de iniciar un nuevo ciclo de construccion

al alza

*Seguridad hidrica para
operaciony +2M de
habitantes

*Inversiéon: $1,500M-1,600M

*Empleos: +2,700
(construccion)

Corredor Energético

*Gasoducto de GLP y similares
*Inversiéon: $4,000M-$8,000M

*Empleos: 6,500 Capex + 9,665

Opex
*Impacto PIB: 0.8% Capex +
3.6% Opex

e " ~

S5 3

Terminales portuarias 2

*Nuevos puertos en Corozal e
NEREIES

*Inversion: $2,600M

*Empleos: 8,100 Capex +
9,008 Opex

*Impacto PIB: 0.8% Capex +
0.4% Opex

Corredor Logistico

*Carretera paralela al Canal

*Inversiéon: $1,800 M

*Empleos: 3,208 Capex + 443
Opex

*Impacto PIB: 1.6% Capex +
0.2% Opex

indesg



Oportunidad de impulsar la economia a través del efecto multiplicador de la industria y la generacion
de empleo estable

Numero de ocupados en las cinco actividades privadas con mas empleos

400,000 Empleos creados
en 10 afios
350,000 i
’ 324,323 ——Comercio +15.7k
o1 | +15.7k |
Multiplicador de la 300000
. ’ 266.172 314,854
produccién de la : ——Agropecuario  [UTEM
Industria: Cada $1 250,000
invertido se 200,000 196,091 Industrias ——
traduce en $1_91 N~ 152,603 manufactureras -
en la economia 150,000 154 g6s8 149 476
' , —Construccion m
100,000 118,764 138,892
—Transporte +20.1k
50,000 P -
0
@ © A % S S NS D X
N N N N N N L QY Q@
NS S ST, M S S ST, S S

o O
- .
Fuente: *estimacion de Indesa con base en datos de CEPAL e INEC (2021). 4 =2 bt [ndesa




La industria es la segunda actividad privada que mas empleos formales genera en Chiriqui, Veraguas,
Herrera, Los Santos y Panama Oeste (entre el 5y 7.6% del empleo total)

Aporte de la industria manufacturera al empleo formal de cada provincia: 2023

Top 5 de actividades
privadas con mds

empleados formales 5a7%

Panama

Oeste S 2a5%
Chiriqui —_— (7.6%) 0a2%

% del total*

Comercio 21.9%
Industria manufacturera 6.4%
Construccion 4.3%
Transporte 3.6%
Servicios financieros 2.6%

Darién (0.0%

Veraguas

% del total*

Comercio 14.0%
Sector financiero 4.5% i
Hoteles y restaurantes 3.2% Herrera Los Santos Panama Oeste
Construccion 2.5% % del total*

% del total*

Comercio 20.0% % del total” Comercio 15.2%

1 () .
Nota: el INEC excluye a los trabajadores del sector Industria manufacturera 7.0% Comercio 17.5% Industria manufacturera 7.6%

agropecuario de las mediciones de formalidad. Se Construccion 4.6% Industria manufacturera 6.9% Construccion 7.1%

excluyen a los trabajadores del sector publico (salud, Construccion 3.9% .
educacién, administracion y seguridad). Sector financiero 3.5% Hoteles y restaurantes 5.8%

) . o
*El total si incluye al sector publico. Servicios administrativos 2.2% Sector financiero 3.8% Transporte 5.5% 35

Fuente: INDESA con datos del INEC (2021). Transporte 3.3%
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Comentarios finales

1. El crecimiento de 2025 (+4%) tuvo dos fases: primero, impulsado por el Canal; luego, por la recuperacion de la
construccion y de la actividad local, incluida la industria

2. Para 2026-27 se prevé un crecimiento sostenido, apoyado en menores tasas de interés, la reapertura de la mina de
cobre y los proyectos vinculados al Canal

3. Empleo e informalidad aun muestran rezagos frente a 2019, y la falta de estadisticas limita el disefo iniciativas
publico-privadas efectivas

4. Laindustria enfrenta retos clave: rezago en atraccion de inversion frente a Costa Rica y Republica Dominicana,
debilidades institucionales y de capital humano, y la desgravacion arancelaria del TPC con EE. UU.

5. Las principales oportunidades estan en impulsar zonas francas bien disefiadas y conectadas con proveedores locales,
la atraccion de empresas del MERCOSUR, el impulso consensuado del bioetanol y el pipeline de inversiones

6. La industria sigue siendo un pilar clave de la economia, siendo un generador de empleo estable y con alta relevancia
en el interior del pais, gracias a su capacidad de adaptacion (por ejemplo, buscando mercados internacionales) y su
alto efecto multiplicador

36

VALORANDO LA INDUSTRIA NACIONAL




GRACIAS

Este documento y la informacién contenida en él son propiedad intelectual de INDESA. Queda prohibida su duplicacidn, uso, reproduccion y/o distribucion sin el
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